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BANKACILIK DUZENLEME VE
DENETLEME KURUMU’NA

ve

YASAR FACTORING HIZMETLERI A.$.
YONETIM KURULU’NA

Yasar Factoring Hizmetleri A.$.’nin (“Sirket”) 31 Aralik 2010 tarihi itibartyla Bankacihik Diizenleme
ve Denetleme Kurulu tarafindan muhasebe ve finansal raporlama esaslarmna iligkin olarak yayimlanan
yonetmelik, teblig ve genelgeler ile Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu tarafindan yapilan
agiklamalara gore diizenlenmis bilangosunu ve bu tarihte sona eren hesap donemine ait gelir tablosu,
nakit akim ve dzkaynak degisim tablolarim 10 Ekim 2006 tarih ve 26315 sayili Resmi Gazete’de
yayimlanarak yiiriirliige giren Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Kurulus ve
Faaliyet Esaslar1 Hakkinda Yonetmeliginin 26°nc1 maddesi geregi denetlemis bulunuyoruz.

Denetim ¢aligmalarimiz Bankacihk Diizenleme ve Denetleme Kurumu (“BDDK”) tarafindan
yaymlanan Bankalarda Bagimsiz Denetim Gergeklestirecek Kuruluslarin  Yetkilendirilmesi ve
Faaliyetleri Hakkinda Yonetmelige uygun olarak gerceklestirilmis olup hesap ve islemlerle ilgili olarak
muhasebe Kayitlarmm kontrolii ile ilgili gerekli gordiigiimiiz diger denetim yontem ve tekniklerini
icermektedir.

Sirket hakkinda bu raporda idari yiikiimliiliiklere uygunluk agisindan verilen bilgiler yukarida deginilen
BDDK’nin yonetmeligi geregi ek analiz amactyla sunulmus olup denetlenmis finansal tablolarm bir
pargasi degildir. S6z konusu ek incelemeler drnekleme y&ntemi ile gergeklestirilmistir. Yapilan
denetimimiz bir biitiin olarak sunulan finansal tablolar iizerinde goriis olusturmak amaciyla
gergeklestirilmis olup idari yiikiimliiliikler konusunda uygunlugun incelenmesine yonelik degildir.

Bu rapor, sadece Sirket yonetiminin ve BDDK’nin bilgisi ve kullanim igin hazirlanmis olup, s6z

konusu taraflar disindaki iigiincii sahislar tarafindan kullanilmasi uygun degildir.
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TABLOLARA ILISKIN NOTLAR



GENEL BILGILER

Faktoring Sirketi Ile Ilgili Bilgiler

Sirket ile ilgili bilgiler agagida verilmektedir:

Sirket Unvani:

Ticaret Sicil Numarast:
Vergi Sicil Numarasi:
Kurulug Tarihi:

Izin ve Tescil Tarihi:

Sermaye:
Adres:

Telefon Numarasi:
Faks Numarast:
Internet Adresi:

Ortaklik Yapisi:

Ortaklar

Mustafa Kocatiirk
Fatma Pmar Kocatiirk
Cigdem Kocatiirk
Recep Kaya

Engin Basgelik

Ust Diizey Yéneticiler :

1- Mustafa KOCATURK

2- Fatma Pmar KOCATURK
3- Recep KAYA

Personel Sayisi:

Yasal Denetciler:

Yagar Factoring Hizmetleri A.S.
330334

882 000 6890

14 Mayis 1993

25 Mayis 1993

7.800.000 TL

General Ali Riza Giircan Cad. Merter Is Merkezi
1 Nolu Bagimsiz Bslim Zeytinburnu-Istanbul
212-444 7777

212-444 00 61

www.yasarfactoring.com.tr

31 Aralik 2010
% Pay Tutar (TL
87,15 6.798.062
9,94 775.687
2,90 226.243
0,005 4
0,005 4
100 7.800.000
Yonetim Kurulu Bagkani
Yonetim Kurulu Bagkan Yardimcisi

Yonetim Kurulu Uyesi — Genel Miidiir
207 kisi (2009: 196 kisi)

Erdal Erdogan



GENEL BILGILER (devam)

Subeler:

Adres, Telefon ve Faks Numaralan

Yonetici

Acihs Tarihi

1-Yasar Factoring Hizmetleri A.S.Istanbul Dudullu Subesi
Keyap Carg1 Sitesi A-1 Blok No:5 Yukar1 Dudullu
Umraniye/Istanbul (Tel:0216 313 44 45 — Fax:0216-313 19 61

2- Yagar Factoring Hizmetleri A.S.Istanbul Ikitelli Subesi
Organize Sanayi ikitelli Bolgesi Atatiirk Bulvar1 No:135
ikitelli Basaksehir / Istanbul (Tel. 0212 549 88 28 — Faks.
0212 549 92 52)

3- Yasar Factoring Hizmetleri A.S. Bursa Subesi Reyhan Mah.
Hagim Iscan Cad. Narli Sok. Ayti Plaza No:3 D:60-61
Osmangazi / BURSA (Tel. 0224 224 35 84 —Fax. 0224 224 31
82)

4- Yasar Factoring Hizmetleri A.S.Izmir Subesi Mersinli
Mahallesi 1. Sanayi Sitesi 2823 Sokak Konak / Izmir (Tel.
0232 445 83 42 — Fax. 0232 441 81 69)

5- Yasar Factoring Hizmetleri A.$. Ankara Subesi Ostim
100.Y1l Bulvar1 Yenimahalle / Ankara (Tel. 0312 385 37 55 -
Faks. 0312 385 99 73)

6- Yasar Factoring Hizmetleri A.S. Konya Subesi Fevzi
Cakmak Mabhallesi 10576 Sokak No:2/A Karatay Konya (Tel.
0332 342 67 03 — Fax. 0332 342 67 10)

7- Yasar Factoring Hizmetleri A.S.Kocaeli Gebze Subesi Hac1
Halil Mahallesi Istanbul Caddesi No: 171/A Gebze / Kocaeli
(Tel. 0226 644 21 59 — Fax. 0226 644 27 43)

Istirakler, Bagh Ortakliklar
ve Diger Finansal Yatirimlar: Bulunmamaktadir.

Orhan MAVI
Zeki CANKI

Ahmet KANDEMIR

Sinasi EREN

A Betiil ERDEREN

Cetin SARITEPE

Ugur TOPAL

06.01.2009

06.01.2009

09.01.2009

12.01.2009

07.08.2009

07.08.2009

11.08.2009



BAGIMSIZ DENETIM GORUSU

Sirket’in 31 Aralik 2010 tarihi itibariyla diizenlenen finansal tablolarma iliskin sunulan bagimsiz
denetim goriisii asagida VIII. Bolim Ek 1°de sunulmaktadir.

Sirket’in finansal tablolar ile ilgili gergeklestirilen denetim ¢alismalar: BDDK tarafindan yayinlanan
Bankalarda Bagmsiz Denetim Gergeklestirecek Kuruluglarm Yetkilendirilmesi ve Faaliyetleri
Hakkinda Y&netmelige uygun olarak gergeklestirilmistir. Bu standartlar, denetimin finansal tablolarda
onemli bir yanhghigm olup olmadigi konusunda makul bir giivenceyi saglamak iizere planlanmasini
ve yapilmasim gerektirmektedir. Denetim, finansal tablolardaki tutarlara ve agiklamalara baz olan
kanitlarin, 6rnekleme yontemiyle incelenmesini igerir.

Bu kapsamda, asagida “Idari Yilkiimliiliikler” béliimiinde verilen agiklamalar yapilan drneklemeler
cercevesinde degerlendirilmeli, Sirket’in biitin iglem ve bakiyeleriyle ilgili agiklamalar ve
degerlendirmeler olarak nitelendirilmemelidir.

MUHASEBE KAYITLARI
Yillik Hesap ve Kayitlarin Muhasebe Ilkelerine Uygunlugu

Sirket’in Ek 1°de sunulmus finansal tablolar1 17 Mayis 2007 tarih ve 26525 sayili Resmi Gazete’de
yayimlanarak yiiriirliige giren Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerince Uygulanacak
Tekdiizen Hesap Plam: ve Izahnamesi ile Kamuya Agiklanacak Finansal Tablolarin Bigim ve Igerigi
Hakkinda Tebli kapsaminda Tiirkiye Muhasebe Standartlarma ve Tiirkiye Finansal Raporlama
Standartlari’na uygun olarak hazirlanmstir. Sirket kayitlan iizerinde, soz konusu finansal tablolarin
Tiirkiye Muhasebe Standartlari’’na ve Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari’na uyumlu hale
getirilmesi amaciyla bazi siniflama ve diizeltmeler yapilmigtir.

2010 yili faaliyetlerinin muhasebelestirilmesinde, 10 Ekim 2006 tarihli ve 26315 sayili Resmi
Gazete’de yayimlanan Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Kurulusg ve Faaliyet
Esaslar1 Hakkinda Yonetmelige dayanilarak hazirlanan ve 20 Temmuz 2007 tarihli ve 26588 sayili
Resmi Gazetede yayimlanan Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerince Alacaklar i¢in
Aynlacak Karsiliklara liskin Usul ve Esaslar Hakkinda Teblig hiikiimleri uygulanmistir.

Finansal Tablolara iligkin Agiklamalar

Sirket’in 31 Aralik 2010 tarihi itibariyle diizenlenen finansal tablolar ile finansal tablolara iliskin
notlar asagida VIII. B6liim’de sunulmaktadir.
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IDARI YOKUMLULUKLER

Sirketge Tesis Edilen Islemlerin Odiing Para Verme Islemleri Hakkinda Kanun Hikmiinde
Kararname ile Finansal Kiralama Kanunu ile Finansal Kiralama, ngtoring ve Finansman
Sirketlerinin Kurulus ve Faaliyet Esaslar1 Hakkinda Yénetmelige ve Ilgili Diger Mevzuata

Uygunlugu

Yapilan drneklemeler neticesinde, Sirket’in islemlerinin Odiing Para Verme Islemleri Hakkinda
Kanun Hiikmiinde Kararname ve Finansal Kiralama Kanunu ile Finansal Kiralama, Faktoring ve
Finansman Sirketlerinin Kurulug ve Faaliyet Esaslar1 Hakkinda Yonetmelige uygun olmadigryla ilgili
onemli bir istisnai husus bulunmamigtir.

Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu Tarafindan Periyodik Olarak Istenen Finansal
Tablolarmn Sirket Kayitlarma Uygunlugu

Sirket’in 1 Ocak-31 Aralk 2010 hesap dénemine ait iiger aylik dénemler itibariyle hazirlayarak
gondermis oldugu finansal tablolardaki bilgilerin ilgili dénemlere ait mizanda yer alan bilgilerle
smirh olmak {izere mutabakati yapilmis ve bu mutabakat esnasinda aritmetik dogruluk agisindan
yasal kayitlara uygun olmayan dnemli herhangi bir hususa rastlanmamugtur.

Cari Dénemde Kamu Otoritelerine Yapilan Bildirimlerle Ilgili Bilgiler ve Alinan Izinler

Sirket yénetiminden edindigimiz bilgilere gore Sirket, 2010 yili boyunca gergeklestirdigi faaliyetleri
ve iglemleri dolayisiyla gereken bilgi ve belgeleri ilgili kamu otoritelerine géndermis veya gerekli
izinleri almistrr. Sirket’in 1 Ocak - 31 Arahk 2010 hesap déneminde BDDK’ya gondermis oldugu
bildirimler incelenmis ve bu bildirimlerle Sirket’in faaliyetleri arasinda herhangi bir uyumsuzluga
rastlanmamustr.

Sirket Biinyesinde ve Varsa Subelerindeki I¢ Kontrol Sistemleri

Sirket’in is akis1 icerisinde ve giinliik islemlerde karsilasilabilecek risk unsurlar: dnceden belirlenerek
kontrol noktalan olusturulmus ve ilgili personel bilgilendirilmistir. I¢ denetim onay mekanizmast tiim
giinlik iglemlerin i¢inde tutularak i¢ kontrol igin yasanmasi beklenen zaman kaybi en aza
indirilmigtir. Otomatik kontrol noktalarnin disinda &rneklem yoluyla gergeklestirilen ani
denetimlerle is kalitesinin her zaman en iist diizeyde tutulmasi amaglanmig, bu denetimlerde herhangi
bir risk unsuruna rastlanmasi halinde ilgili birim ve Y6netim Kurulu konuyla ilgili bilgilendirilerek
riskin ortadan kaldirilmasini saglamak amaglanmigtur.

Genel olarak denetim galismasi sirasmda i¢ denetim sistemine iligkin olarak, denetim yontemlerinin
sekil, zamanlama ve kapsamim belirleyebilmek amaciyla yapilan ¢aliymalar, Sirket’in i¢ kontrol
yapisinin unsurlarmin anlagiimasini icermekle birlikte, i¢ kontrol sistemi iizerinde bir giivence
vermek veya i¢ kontrol yapisindaki 6nemli eksiklikleri belirlemeye yonelik degildir. Ancak, finansal
tablolarm biitiinii {izerinde, yapilan denetim ¢aligmasi sirasinda, i¢ kontrol yapisina iligkin olarak
gozlemlenen 6nemli herhangi bir hususa rastlanmamigtur.

Cari Doneme Iliskin Davalarla Ilgili Bilgiler

Sirket aleyhine ve lehine agilan davalarin &zetini igeren bir teyit yazisi Sirket’in avukat: tarafindan
hazirlanmig ve tarafimiza iletilmigtir. Bu belge tarafimizca incelenmis ve 31 Arahk 2010 tarihi
itibartyla hazirlanan finansal tablolarda ilave karsilik ayrilmasimi gerektirecek bir durum olup
olmadig1 konusunda inceleme yapilmistir. Ayrica Sirket ydneticileri aleyhinde agilmis herhangi bir
dava olmadigina dair Sirket yonetiminden bir beyan yazis1 alimmustir.



Iv. IDARI YOKUMLULUKLER (devami)

f)

Finansal Kiralama ve Faktoring Islemlerinin Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman
Sirketlerinin Kurulug ve Faaliyet Esaslar1 Hakkindaki Y&netmeligin 23’iincii Maddesinde Belirtilen

Islem Sinirlarma Uygunlugu

31 Aralik 2010 tarihi itibariyle hazirlanan finansal tablolara gore faktoring islemlerinin Finansal
Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Kurulug ve Faaliyet Esaslar1 Hakkinda Y&netmeligin
23. maddesinde belirtilen oransal smirlara uygun olmadigina dair bir tespitte bulunulmamugtir.

DONEM SONRASI GELISMELER
Finansal tablolari etkileyecek énemli bir gelisme kaydedilmemistir.
YONTEM

Denetimimiz, fiziki inceleme, gbézlem, dogrulama, bilgi toplama, kayit sisteminin yeniden izleme,
yeniden hesaplama, belge incelemesi, analitik inceleme, Ornekleme, saglama, teyit alma
tekniklerinden girkete uygun olanlar kullanilarak 6nemlilik esasina gore gergeklestirilmistir. Denetim
programmuz dahilinde, risk degerlendirme teknikleri ve i¢ kontrol testlerimiz ayrica bagimsiz
denetim galigmalarimiza ilave edilmisgtir.

Ana hatlariyla yapilan ¢alismalarimiz sirasinda uygulanan denetim ve inceleme ilke ve teknikleri
agagida finansal tablo kalemleri itibariyle verilmistir.

Nakit Degerler ve Bankalar

Onemli banka bakiyeleri i¢in mutabakat mektuplar1 hazirlanip ilgili bankalara gonderilmistir.
Alternatif denetim teknigi olarak banka bakiyeleri ekstrelerinden kontrol edilmigtir.

Faktoring Alacaklar ve Takipteki Alacaklar :

Alacaklar igin 6rnekleme usuliiyle mutabakat mektuplar: génderilmis ve alacaklarin bilanco tarihi
itibariyle kredi degerliligi analiz edilmigtir. Ayrica, takipteki alacaklarin ilgili mevzuata uygunlugu
test edilmistir.

Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklar:

Y1l igerisinde yapilan ilaveler ve ¢ikiglar ornekleme yontemiyle test edilmistir. Doneme ait
amortisman hesaplamalari kontrol edilmistir.

Diger Aktif ve Pasifler:

Bilango tarihi itibariyle hesaplarm igerikleri incelenerek Sirket’in faaliyetlerine uygunlugu kontrol
edilmis ve 6rnekleme yontemiyle test edilmistir.

Alinan Krediler:

Bankalardan aliman kredilere oOrnekleme yoluyla mutabakat mektuplar1 génderilmistir. Alinan
kredilerin vade siniflamalar: ve faiz reeskontlar kontrol edilmistir.



VII. YONTEM (devami)

Vergi

Sirket’in cari déneme ait vergi hesaplamalar1 rnekleme yontemiyle incelenmistir.

Ozkaynaklar:
Ozkaynaklar agihiy bakiyelerinin gegen seneki kapams bakiyeleri ile mutabakati yapilmugtir.

Ozkaynaklar hareket tablosundaki giris ve gikig hareketleri, kar dagitim tablolan ve diger ilgili
dokiimanlardan kontrol edilmistir.

Gelir Tablosu Hesaplar:

Onceki yilla kargilagtirmasi yapilarak analitik yontemler kullanilarak esas faaliyet gelirleri, giderleri,
kambiyo kar zarar1 hesaplari test edilmistir.

Ozel karsiliklar hesabu ile diger gelir ve giderler 6rnekleme ydntemi ile detayh olarak test edilmistir.
VIII. ONERILER

Sektériin genelinde uygulama birligi saglanmas: agisindan i¢ kontrol ve risk yonetimi prosediirleri
i¢in mevzuat olugturulmasinin faydali olacag kanaatindeyiz.
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BAGIMSIZ DENETIM RAPORU
Yasar Factoring Hizmetleri A.S.
Yo6netim Kurulu’na:
1. Yasar Factoring Hizmetleri A.$.’nin (“Sirket”) 31 Aralik 2010 tarihi itibartyla hazirlanan

bilangosu, ayni tarihte sona eren yila ait gelir tablosu, nakit akig tablosu, 6zkaynak degisim
tablosu ve dnemli muhasebe politikalar: ile diger agiklayici notlarin bir dzetini denetlemis
bulunuyoruz.

Sirket Yonetim Kurulu’nun Sorumluluguna Iliskin Aciklama:

2. Sirket Y6netim Kurulu, rapor konusu finansal tablolarin 17 Mayis 2007 tarih ve 26525 sayili
Resmi Gazete’de yayimlanan Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerince
Uygulanacak Tekdiizen Hesap Plami ve Izahnamesi ile Kamuya Agiklanacak Finansal
Tablolarmin Bigim ve Igerigi Hakkinda Teblig’e ve Tiirkiye Muhasebe Standartlar: ile
Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari’na ve Bankacihik Diizenleme ve Denetleme Kurulu
tarafindan muhasebe ve finansal raporlama esaslarina iligkin yayimlanan diger yénetmelik,
teblig ve genelgeler ile Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu tarafindan yapilan
agiklamalara uygun olarak ve hata ya da suistimal dolayisiyla 6nemlilik arz eden dlgiide yanhs
bilgi icermeyecek sekilde hazirlanmasini ve sunulmasmi saglayacak bir i¢ kontrol sistemi
olusturulmasi, uygun muhasebe politikalarinin se¢ilmesi ve uygulanmasindan sorumludur.

Yetkili Denetim Kurulusunun Sorumluluguna Iliskin Aciklama:

3 Bagimsiz denetimi yapan kurulus olarak iizerimize diisen sorumluluk, denetlenen finansal
tablolar iizerinde goriis bildirmektir. Bagimsiz denetimimiz, 1 Kasim 2006 tarihli ve 26333
sayth Resmi Gazete’de yaymmlanan Bankalarda Bagimsiz Denetim Gergeklestirecek
Kuruluslarin Yetkilendirilmesi ve Faaliyetleri Hakkinda Yénetmelik ve uluslararas: denetim
standartlarina uyumlu olarak gerceklestirilmistir. Finansal tablolarin énemlilik arz edecek
olgiide bir hata icermedigine iliskin makul giivence saglayacak sekilde bagimsiz denetim
planlanmis ve gergeklestirilmistir. Bagimsiz denetimde; finansal tablolarda yer alan tutarlar ve
finansal tablo agiklama ve dipnotlar1 hakkinda denetim kaniti toplamaya yonelik denetim
teknikleri uygulanmig; bu teknikler istihdam ettigimiz bagimsiz denetgilerin inisiyatifine
birakilmig, ancak, duruma uygun denetim teknikleri, finansal tablolarmn hazirlanmasi1 ve
sunumu siirecindeki i¢ kontrollerin etkinligi dikkate alinarak ve uygulanan muhasebe
politikalarmin uygunlugu degerlendirilerek belirlenmistir. Ancak, amacimz i¢ kontrol
sisteminin etkinligi hakkinda goriis vermek degil, bagimsiz denetim tekniklerini kosullara
uygun olarak tasarlamak amaciyla, Sirket yonetimi tarafindan hazirlanan finansal tablolar ile
i¢ kontrol sistemi arasindaki iligkiyi ortaya koymaktir. Asagida belirtilen bagimsiz denetim
goriisiiniin olusturulmasi i¢in yeterli ve uygun denetim kanit1 saglanmustir.

¥ Tiirkiyede

25yz[
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Deloitte.

Bagimsiz Denetgi Goriigii:

4. Goriisiimiize gore, iligikteki finansal tablolar, biitiin onemli taraflariyla, Yasar Factoring
Hizmetleri A.S.’nin 31 Aralik 2010 tarihi itibariyla finansal durumunu ve aym tarihte sona
eren yila ait faaliyet sonuglan ile nakit akimlarim Bankacilik Diizenleme ve Denetleme
Kurulu tarafindan muhasebe ve finansal raporlama esaslarma iliskin olarak yayimlanan
yonetmelik, teblig ve genelgeler ile Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu tarafindan
yapilan agiklamalara uygun olarak dogru bir bigimde yansitmaktadr.

Diger Husus:

5. Sirket’in 31 Aralik 2009 tarihinde sona eren yila ait finansal tablolarimin bagimsiz denetimi
baska bir bagimsiz denetim kurulusu tarafindan yapilmistir. Onceki bagimsiz denetim firmast,
31 Arahk 2009 tarihli finansal tablolar ile ilgili olarak 5 Nisan 2010 tarihli bagimsiz denetim
raporunda olumlu goriis bildirmistir.

Istanbul, 22 Subat 2011

DRT BAGIMSIZ DENETIM VE SERBEST MUHASEBECI MALI MUSAVIRLIK A.S.
Member of DELOITTE TOUCHE TOHMATSU LIMITED

Lloalr”

Sibel Tiirker
Sorumlu Ortak Bagdenet¢i, SMMM

Tiirkiye'de
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YASAR FACTORING HIiZMETLERI A.$.

31 ARALIK 2010 TARiHi iTIBARIYLA BILANCO
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tark Liras: (“TL") olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Denetimden Gegmiy Bagimsiz Denetimden Gegmis
AKTIF KALEMLER Notlar 31 Aralik 2010 31 Aralik 2009
TP | YP [ Toplam ™ | YP [ Toplam

I NAKIT DEGERLER Not:5 149 - 149| 97 - 7
.  GERCEGE UYGUN DEGER FARKI K/Z'A YANSITILAN FV (Net) Not:4 < . J a - :
2.1 Alim Satim Amagh Finansal Varliklar = = ] = - |
2.2 Gergege Uygun Deger Farki Kar/Zarara Yansitilan Olarak Suuflandinlan FV - - . - - 4
2.3 Alm Satim Amagh Tirev Finansal Varliklar " - ] . . i
lm.  BankaLAR Not:5 436 . 36| 8 . 728
Iv. TERS REPO ISLEMLERINDEN ALACAKLAR = - J - . N
V.  SATILMAYA HAZIR FINANSAL VARLIKLAR (Net) Not:6 - - ] . . i
VL.  FAKTORING ALACAKLARI Not:7 161.5% - 161.596| 134,013 - 134.013
6.1  iskontolu Faktoring Alacaklan 161.59 - 161.59% 134.013 = 134.013)
6..1 Yurtli 167.882 - 167.882 139.884 = 139.884
6.1.2  Yurt Dist - E - = -
6.1.3 Kazamlmams Gelirler (-) (6.286) = (6.286) (5.871) - 5.87)
6.2  Diger Faktoring Alacaklan g & i 2 . |
6.2.1 Yurtici a * i . N J
6.22 YurtDigi = - : = = J
VII. FINANSMAN KREDILERi - - - - - J
7.1 Tiketici Kredileri B - i - - J
7.2 Kredi Kartlan - ~ i - - il
7.3 Taksitli Ticari Krediler . s i = i 4
VIII. KIRALAMA ISLEMLERI - . - & & J
8.1  Kiralama Islemlerindan Alacaklar - 5 i < . 4
5.1.1 Finansal Kiralama Alacaldan = - i = = 4
8.1.2  Faaliyet Kiralamas: Alacaklan - . i - - .
8.2 Diger - . i - . -
8.1.4 Kazamlmamg Gelirler (-) - - E = - -
8.2 Kiralama Konusu Yapilmakta Olan Yatmmlar - - - - - -
83  Kiralama Ilemleri Igin Verilen Avanslar - - i 2 G d
IX.  TAKIPTEKI ALACAKLAR Not:7 215 - 215} 1266 - 1.266
9.1 Takipteki Faktoring Alacaklan 9.008 - 9.008 8.921 . 8921
9.2 Ozel Kargiliklar (-) (8.793) - (8.793) (7.655) . (7.655)
X. RISKTEN KORUNMA AMACLI TOREV FINANSAL VARLIKLAR F ¥ 4 # & 4
10.1  Gergege Uygun Deger Riskinden Korunma Amaghlar - - - = = =
102  Nalat Alag Riskinden Korunma Amaghlar - - o - - o
103  Yuridigndaki Net Yatunm Riskinden Korunma Amaghlar . - A . . .
XI. VADEYE KADAR ELDE TUTULACAK YATIRIMLAR (Net) - - N - e |
X1, BAGLI ORTAKLIKLAR (Net) - - E & = J
X111, ISTIRAKLER (Net) 2 & | a 2 J
XTv. 15 ORTAKLIKLARI (Net) g & 2 g . i
XV. MADDI DURAN VARLIKLAR (Net) Not:9 2.754 - 2.754) 2.859 -
XVi. MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR (Net) Not:10 285 - 285 265 s
16.1  Serefive Not:11 = . . - -
162  Diger 285 - 265 B
XVIl. ERTELENMIS VERGI VARLIGI Not:12 1.648 - L L445 -

SATIS AMACLI ELDE TUTULAN VE DURDURULAN FAALIYETLERE
XVIML ILISKIN VARLIKLAR (Net) _ " ] 3 .
18.1  Sahg Amagh E - E s -
182  Durdurulan Faaliyetlere fliskin = - ] . .
x1x. DIGER AKTIFLER - Not:14 236 36 272 367 295

AKTIF TOPLAMI 167319 36 167355 141.040] 295

Tligikteki notlar bu finansal tablolann aynimaz bir pargasidir.
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YASAR FACTORING HiZMETLERI A.S.

31 ARALIK 2010 TARiHi iTIBARIYLA BILANCO
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Denetimden Gesmis Baumsz Denetimden Gegmis

PASIF KALEMLER Notiar 31 Arahk 2010 31 Aralik 2009

_ ] YP [ Toplam TP | T Toplam

L ALIM SATIM AMACLI TUREV FINANSAL YOKUMLULUKLER Not:18 - - i - 5 ]
. ALINAN KREDILER Not:15 82.902 - 82.902 69.193 - 69.193
m. FAKTORING BORCLARI 30 - 3»| 5 - sI
IV.  KIRALAMA ISLEMLERINDEN BORCLAR = B R . - H
4.1 Finansal Kiralama Borglan 2 : . 4 . |
4.2 Faaliyet Kiralamas: Borglan - - - = = R
4.3 Diger = s ] & 5 ]
44 Ertelenmis Finansal Kiralama Giderleri ( - ) . = e & g o
v,  IHRAC EDILEN MENKUL KIYMETLER (Net) s = " " . ]
5.1 Bonolar - - 4 s i 2
5.2 Varhga Dayal Menkul Knymetler - - o & - a
5.3 Tahviller - - - - < i
v, MUHTELIF BORCLAR Not:16 192 5.483 5675 267 6.467 6.734
VI. DiGER YABANCI KAYNAKLAR : 2 2 % . i
vill. RISKTEN KORUNMA AMACLI TUREY FINANSAL YOKUMLULUKLER 5 & ¢l 2 o 3
8.1  Gergege Uygun Defir Riskinden Korunma Amaghlar = 2 - & < A
8.2 Nakit Ak Riskinden Korunma Amaglilar " s 3 n 5 £
8.3 Yurtdigmdaki Net Yatinm Riskinden Korunma Amaghl = . i . s g
jIx. ODENECEK VERGI VE YOKOMLULUKLER Not:19 1.543 - 1.543 1625 - 1.625|
[X.  BORC VE GIDER KARSILIKLARI Not:20 182 - 182 429 . 429
10.1  Yeniden Yapilanma Karsibi - & - o
102 Cabsan Haklan Yikimliiliga Kargihgs Not:21 182 . 182 149 s 149|
103 Diger Kargiliklar - - 280 - 280)
IX1.  ERTELENMI$ VERGI BORCU 2 z : s - |

SATIS AMACLI ELDE TUTULAN VE DURDURULAN FAALIYETLERE ILISKIN
XIL. DURAN VARLIK BORCLARI (Net) & . . = : J
12.]  Sahy Amagh - = J - - ]
12.2  Durdurulan Faaliyetiere iliskin - . | - : g
XIIl. SERMAYE BENZERI KREDILER - - . - . y
XIv. OZKAYNAKLAR 77.023 - 77.023 63.349 - 63.349
14.1  Odenmis Sermaye Not:22 7.800 - 7.800] 7.800 " 7.800
142  Sermaye Yedekleri Not:22 24 g 34 34 - 34
1421 Hisse Senedi thrag Primleri & & 8 . . 2
1422 Hisse Senedi Iptal Kirlan - s ) - < 2|
1423 Menkul Degerler Degerleme Farklan - - i - - i
1424 Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklar Yeniden Degerleme Farklan - - ] . - ]
1425 Istirakler, Bagh Ort. ve Birlikte Kontrol Edilen Ort. Bedelsiz Hisse Senetleri = g i - - J
1426 Riskten Korunma Degerleme Farklari (Etkin kasim) % g : . 5 |

Satig Amagh Elde Tutulan ve Durdurulan Faaliyetlere iligkin Duran Varhiklarin Birikmis
1427 Degerleme Farklan & = . = s o
1428 Diger Sermaye Yedekleri u « 34 34 - 34
143 Kar Yedelderi Not:23 55.515 . 55.515 41.558 £ 41.558|
1431 Yasal Yedekler 1.567 - 1.567] 1.567 . 1.567]
1432 Statii Yedekleri R . ] ; A ]
1433 Olaganisti Yedekler 53.948 - 53.948] 39.991 - 39.991
1434 Diger Kir Yedelleri . = - a - 4
144  Kér veya Zarar 13.674 . 13.674) 13.957 - 13.957]
14.4.1 Gegmis Yillar Kir veya Zaran - = s . 5 o
14.42 Dénem Net Kir veya Zaran 13.674 - 13.674) 13.957 - 13.957]
[~ PASIF TOPLAMI 161.872 5.483) 167.355] 134,868 6.467] 141.335)

Ilisikteki notlar bu finansal tablolann aynlmaz bir pargasidur.
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YASAR FACTORING HiZMETLERI A.S.

31 ARALIK 2010 TARiHI ITIBARIYLA NAZIM HESAPLAR TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NAZIM HESAP KALEMLERI

|Notlar

Bagimsiz Denetimden Gegmis

31 Arahk 2010

Bagimsz Denetimden Gecmis

31 Arahk 2009

TP

YP

Toplam

TP

YP

Toplam

152
5.2.1
5.2.1.1
5.2.1.2
5.2.2

6.1

6.1.1
6.1.2
6.1.3
6.2

6.2.1
6.2.2
6.2.3
6.2.4
6.2.5

RISKI USTLENILEN FAKTORING ISLEMLERI
RISKI USTLENILMEYEN FAKTORING iSLEMLERL
ALINAN TEMINATLAR

VERILEN TEMINATLAR

TAAHHUTLER

Cayilamaz Teahhiitler

Caylabilir Taahhitler

Kiralama Taahhiitleri

Finansal Kiralama Tashhatleri

Faaliyet Kiralama Tashhitleri

Diger Caylabilir Taahhitler

TUREY FINANSAL ARACLAR

Riskten Korunma Amagh Tiirev Finansal Araclar

Gergege Uygun Deger Riskinden Korunma Amach Iglemler
Nakit Akig Riskinden Korunma Amach iglemler
Yurtdipndaki Net Yaunm Riskinden Korunma Amagh Islemler
Alim Satim Amach iglemler

Vadeli Alm-Satim Islemleri

Swap Alim Satim fglemleri

Ahm Satim Opsiyon Islemleri

Futures Alm Satm fglemleri

Diger

EMANET KIYMETLER

Not:25

23
284

307

2301

150.772|

NAZIM HESAPLAR TOPLAMI

151.386]

Mlisikteki notlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.
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YASAR FACTORING HIZMETLERI A.§. _
31 ARALIK 2010 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT

GELIR TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirast (“TL") olarak ifade edilmistir.)

GELIR VE GIDER KALEMLERI Gegmi Gegmis
Notlar 31 Arahk 2010 31 Aralik 2009
L ESAS FAALIYET GELIRLERE 39.265 38.860
FAKTORING GELIRLERI Not:28 39.265 38.860)
1.1 Faktoring Alacaklanndan Alman Faizler 32663 33.400
1.1.1  Iskontolu 32.490 32.830)
112  Diger 173 570
1.2 Faktoring Alacaklanndan Alman Ucret ve Komisyonlar 6.602| 5.460
1.2.1  Iskontol 6.573 5.423
122 Difer 29) 37
FINANSMAN KREDILERINDEN GELIRLER E 4
1.1 Finansman Kredilerinden Alman Faizler E |
1.2  Finansman Kredilerinden Alman Ucret ve Komisyonlar E -
KIRALAMA GELIRLERI g .
1.1 Finansal Kiralama Gelirleri - 1
1.2 Faaliyet Kiralamas Gelirleri g E
13 Kiralama islemlerinden Alman Ucret ve Komisyonlar - 1
.  ESAS FAALIYET GIDERLERI () Not:29 (14.976) (12.304)
21  Personel Giderleri (7543:' (5.525)|
22 Kadem Tazminati Karpihip Gideri 0 a9
2.3 Aragtima Geligtirme Giderleri g g
2.4 Genel Iletme Giderleri (7.135)) (6.152))
2.5 Diger (208] (608))
m. DIGER FAALIYET GELIRLERI Not:30 1 788
3.1  Bankalardan Alinan Faizler 4 E
3.2 Ters Repo lslemicrinden Alinan Faizler 4 ]
33  Menkul Dejerlerden Alnan Faizler ] ]
33.1 Alm Satm Amach Finansal Varhiklardan J J
332  Gergeje Uygun Degier Farka Kar/Zarara Yansilan Olarak Suaflandinlan FV i ]
333  Satilmaya Hazr Finansal Varhklardan 4 4
3.3.4 Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatmmlardan J |
3.4  Temetti Gelirleri ] ]
3.5  Sermaye Piyasas: Iglemleri Kin E -
3.5.1 Tirev Finansal ilemlerden J ]
352 Dier J ]
3.6 Kambiyo Iglemleri Kin 547 729
3.7 Difer 495 59
Tv. FINANSMAN GIDERLERI (-) Not:31 (5874)} (4.916)
41  Kullanilan Kredilere Verilen Faizler (5.874)| (4:916)
42 Faktoring lslemlerinden Borglara Verilen Faizler ] ]
4.3 Finansal Kiralama Giderleri 4 .
44 thrag Edilen Menkul Kiymetlere Verilen Faizler 4 ]
4.5 Diger Faiz Giderleri J
4.6 Verilen Ucret ve Komisyonlar 4 ]
v. TAKIPTEKE ALACAKLARA ILISKIN 0ZEL KARSILIKLAR () Not:32 1.359) 4.018)
VL  DIGER FAALIYET GIDERLERI () Not:33 ©92) (709)|
6.1  Menkul Degerler Deger Dilgis Gideri 9 J
6.1.1  Gergepe Uygun Deger Farka Kar/Zarara Yansitilan Olarak Smuflandmlan FV Dejer Digme E R
Gideri ? J ]
6.12  Sanlmays Hazir Finansal Varliklardan | .
6.13  Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatmmlardan J ]
62  Duran Varliklar Defer Dipiy Giderleri = ]
621 Maddi Duran Varlk Deger Dilgitg Giderleri ]
622  Sanig Amah Elde Tutulan ve Durudurulan Faaliyetlere lligkin Duran Varliklar Deger Diigiig E ]
Giderleri ] o
623  Serefiye Defier Ditgiig Gideri J
624 Dijer Maddi Olmayan Duran Varliklar Dejer Diigiiy Giderleri 4 ]
625 lstirk, Bah Ortakalik ve I5 Ortakhiklan Deier Diigiy Giderleri J J
63  Tirev Finansal lglemlerden Zarar i J d
6.4  Kambiyo lglemleri Zaran (671) 709)|
6.5  Difer @ 5
[VIL ~NET FAALIYET K/Z (I+...+VID) 17.206] 17101
V. BIRLESME iSLEMI SONRASINDA GELIR OLARAK KAYDEDILEN FAZLALIK . |
TUTARI
IX. NET PARASAL POZISYON KARIZARARI ] ]
I; SURDORDLEN FAALIYETLER VERGI ONCES] K/Z (VIHVIIIHIX) 17.206] 17.701
SURDURDULEN FAALIYETLER VERGI KARSILII &) Not:34 @.532) @.748)
111  Cari Vergi Kamhf (3.735) (4.640)
112  Enelenmis Vergi Gider Etkisi (-) p ]
113  Ertelenmis Vergi Gelir Etkisi (+) 203 896|
Xn. SURDURULEN FAALIYETLER DONEM NET K/Z (X+XI) 13.674 13957
XIIl. DURDURULAN FAALIYETLERDEN GELiRLER ] =
13.1  San Amagh Elde Tutulan Duran Varlik Gelirleri ] ]
13.2  Bajh Ontakhik, Istirak ve iy Ortakhiklan Satig Karlan ] ]
133  Difer Durdurulan Faaliyet Gelirleri 4 ]
XIV. DURDURULAN FAALIYETLERDEN GIDERLER (-) ] |
141  Satiy Amach Elde Tutulan Duran Varlik Giderleri J ]
142  Bagh Ortakitk Igtirak ve I Ortakitklan Sets Zararlan ]
143  Difer Dudurulan Fealiyet Giderleri g J
XvV. DURDURULAN FAALIYETLER VERGI ONCESI K/Z (XIII-XIV) J J
XVL DURDURULAN FAALIYETLER VERGI KARSILIGI (&) - .
161  Cari Vergi Karpthin J ]
162  Entelenmig Vergi Gider Etkisi (+) 4 J
163  Entelenmis Vergi Gelir Etkisi () ] 4
XVIL DURDURULAN FAALIYETLER DONEM NET K/Z (XVXVI) ] ]
XVIIL NET DONEM KARIZARARI (XII+XVID) 13.674] 13.957
INot:35 o r

Hisse Bagina Kar (1 TL)

Iligikteki notlar bu finansal tablolann aynlmaz bir parcasidr.
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YASAR FACTORING HIiZMETLERI A S.
31 ARALIK 2010 TARIHI ITIBARIYLA

OZKAYNAKLARDA MUHASEBELESTIRILEN GELIR GIDER KALEMLERINE ILiSKIN TABLO

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmisgtir.)

OZKAYNAKLARDA MUHASEBELESTIRILEN GELIR GIDER KALEMLERi

votiar

Bagmsiz Denctimden

Gecmiy
31 Ara 2009

1. MENKUL DEGER DEGER ARTIS FONUNA SATILMAYA HAZIR FINANSAL
VARLIKLARDAN EKLENEN

1.1 Satimaya Hazr Finansal Varliklann Gergege Uygun Degerindeki Net Degisme

1.2 Satlmaya Hazr Finansal Varlklann Gergege Uygun Degerindeki Net Degisme (Kar-Zarar Transfer)

II. MADDi DURAN VARLIKLAR YENIDEN DEGERLEME DEGER ARTISLARI

II. MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR YENIDEN DEGERLEME DEGER ARTISLARI

IV. YABANCI PARA ISLEMLER iCiN KUR CEVRIM FARKLARI

KAR/ZARAR
Gergege Uygun Deger Farka Kin Zaran (Gergege Uygun Deer Deisikliklerinin Etkin Kisnu)
Yeniden Smuflandmian ve Gelir Tablosunda Gésterilen Kisim
YURTDISINDAK]I NET YATIRIM RiSKINDEN KORUNMA AMAGLI TUREV FINANSAL
VARLIKLARA iLiSKIN
Gergege Uygun Deger Farki Kén Zaran (Gergege Uygun Deger Degigikliklerinin Etkin Kismi)
Yeniden Smuflandinlan ve Gelir Tablosunda Gésterilen Kisim
MUHASEBE POLITIKASINDA YAPILAN DEGISIKLIKLER ILE HATALARIN
DUZELTILMESININ ETKisi

. TMS UYARINCA OZKAYNAKLARDA MUHASEBELESTIRILEN DiGER GELIR GIDER
UNSURLARI
DEGERLEME FARKLARINA AiT ERTELENMIS VERGI
AHH... HIX)
DONEM KARI

. DONEME [LISKiN MUHASEBELESTIRILEN TOPLAM KAR/ZARAR (X+XI)

R

o o
N o

EFR § 3

V. NéKiTAKIs RISKINDEN KORUNMA AMACLI TUREV FINANSAL VARLIKLARA iLiSKiN

Tligikteki notlar bu finansal tablolann ayrilmaz bir pargasidir.
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YASAR FACTORING HiZMETLERI A.S.
31 ARALIK 2010 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

NAKIT AKIS TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bafamsiz Denetimden Ba@gmsiz Denetimden
NAKIT AKIS TABLOSU Gegmiy Gegmis
Notlar 31 Arahk 2010 31 Arahk 2009
A.  ESAS FAALIYETLERE iLISKIN NAKIT AKISLARI
11 Esas Faaliyet Konusu Aktif ve Pasiflerdeki Degisim Oncesi Faaliyet Kin 17.963 18.707
1.1.1  Almnan Faizler / Kiralama Gelirleri 33.078 33.400
1.12  Kiralama Giderleri Not:29 (1.243) (1.002)
1.1.3  Alinan Temettiler J -
1.1.4  Alnan Ucret ve Komisyonlar Not:28 6.602 5.460)
1.1.5 Elde Edilen Diger Kazanglar - -
1.1.6  Zarar Olarak Muhasebelestirilen Takipteki Alacaklardan Tahsilatlar Not:7 421 210
1.1.7 Personcle ve Hizmet Tedarik Edenlere Yapilan Nakit Odemeler Not:29 (13.673)] (10.540)|
1.1.8  Odenen Vergiler Not:34 (3.873) (4.640)|
119 Diger (3.349) (4.181)
1.2 Esas Faaliyet Konusu Akfif ve Pasiflerdeki Degisim (30.127) (47.559)
12.1 Faktoring Alacaklarindaki Net (Arti) Azahs '(28.085) (47.592)
121 Finansman Kredilerindeki Net (Artig) Azalig . :
1.2.1 Kiralama iglemlerinden Alacaklarda Net (Artig) Azahs - 4
122 Diger Aktiflerde Net (Artig) Azahg 390 (411)
1.2.3 Faktoring Borglanindaki Net Artig (Azahs) 25 5|
124  Alman Kredilerdeki Net Artig (Azahs) - -
125 Vadesi Gelmis Borglarda Net Artig (Azahg) J .
1.2.6 Diger Borglarda Net Artig (Azahs) (2.457) 439
L Esas Faaliyetlerinden Kaynaklanan Net Nakit Alus (12.164) (28.852)
B. YATIRIM FAALIYETLERINE ILISKIN NAKIT AKISLARI
2.1 iktisap Edilen Bagh Ortaklik ve Igtirakler ve I5 Ortakhklan d .
2.2 Elden Gikarilan Bagh Ortakhk ve Igtirakler ve fs Ortakliklan i Al
2.3 Satin Alinan Menkuller ve Gayrimenkuller Not:9,10 (1.002 (1.623)]
2.4 Elden Cikanlan Menkul ve Gayrimenkuller Nor:9 20 20,
2.5 Elde Edilen Satlmaya Hazir Finansal Varhklar - J
2.6 Elden Cikanlan Satilmaya Hazir Finansal Varliklar - o
2.7 Satin Alinan Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatirimlar - ¥
2.8 Satilan Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatnmlar = -
2.9 Diger (Alim satm amagh finansal varliklar) 3 i
11 Yatirim Faaliyetlerinden Kaynaklanan Net Nakit Alan (982) (1.603),
Ic. FINANSMAN FAALIVETLERINE ILISKiN NAKIT AKISLARI
3.1  Krediler ve thrag Edilen Menkul Degerlerden Saglanan Nakit 12.906 28.501
32  Krediler ve thrag Edilen Menkul Degerlerden Kaynaklanan Nakit Cikagt i l
3.3  ihrag Edilen Sermaye Araglan 2 x|
3.4 Temettii Odemeleri . .
3.5  Finansal Kiralamaya iligkin Odemeler | :
3.6 Diger - i
I  Finansman Fasliyetlerinden Saglanan Net Nakit u_mr 28.501
V. Déviz Kurundaki Degigimin Nakit ve Nakde Egdeger Varliklar Uzerindeki Etkisi J N
V.  Nakit ve Nakde Esdeger Varhklardaki Net Azalig (240) (1.954)
VL Dénem Bagndaki Nakit ve Nakde Esdeger Varhklar Not:5 825 2.779]
VIL. Dénem Sonundaki Nakit ve Nakde Egdefer Varhklar Not:5 585| 825

Tligikteki notlar bu finansal tablolarin ayriimaz bir pargasidir.
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YASAR FACTORING HiZMETLERI A.S.
31 ARALIK 2010 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
KAR DAGITIM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmigtir.)

Bagmmsiz Denetimden Bagimsiz Denetimden
Gegmis Gegmis
KAR DAGITIM TABLOSU Notlar 31 Aralik 2010 31 Arahk 2009
L DONEM KARININ DAGITIMI
1.1 DONEM KARI 17.206 17.701
12  ODENECEK VERGI VE YASAL YOKUMLULUKLER (-) Not:38 (3.532) (3.744)
12.1  Kurumlar Vergisi (Gelir Vergisi) (3.735), (4.640)
122 Gelir Vergisi Kesintisi i ]
123  Diger Vergi ve Yasal Yikamlilikler 203, 896
A NET DONEM KARI (1.1-1.2) Not:31 13.674 13.957
1.3 GECMI$ DONEMLER ZARARI (-)
1.4  BIRINCI TERTIP YASAL YEDEK AKCE (-) 4
15  KURULUSTA BIRAKILMASI VE TASARRUFU ZORUNLU| 4
YASAL FONLAR (-)
|B. DAGITILABILIR NET DONEM KARI [{A-(1.3+1.4+1.5)] 13.6741 13.957
16 ORTAKLARA BIRINCI TEMETTU (-) o o
1.6.1  Hisse Sencdi Sahiplerine o N
1.6.2  imtiyazh Hisse Senedi Sahiplerine i J
1.63 Katlma intifa Senetlerine o 4
1.64  Kéra gtirakli Tahvillere - i 4
1.6,5  Kar ve Zarar Ortaklifa Belgesi Sahiplerine 4 :
1.7  PERSONELE TEMETTU (- o 2
18 YONETIM KURULUNA TEMETTU (-) o i
1.9  ORTAKLARA IKINCt TEMETTU (-) i 3
19.1  Hisse Senedi Sahiplerine - &
1.9.2  fmtiyazh Hisse Senedi Sahiplerine N 4
19.3 Katlma intifa Senetlerine 3 p
194  Kéra Istirakli Tahvillere . 4
1.9.5  Kir ve Zarar Ortakh Belgesi Sahiplerine - i
1.10  IKINCI TERTIP YASAL YEDEK AKGE (-) 4 |
1.11  STATU YEDEKLERI (=) . i
1.12  OLAGANUSTU YEDEKLER 4 13.957
1.13  DIGER YEDEKLER 2 -
1.14  OZEL FONLAR - -
1. YEDEKLERDEN DAGITIM
2.1  DAGITILAN YEDEKLER 4 4
22  IKINCI TERTIP YASAL YEDEKLER (-) 3 i
2.3  ORTAKLARA PAY () o 4
23.1 Hisse Senedi Sahiplerine J H
232 Imtiyazh Hisse Senedi Sahiplerine E .
233  Kahlma intifa Senetlerine & 4
2.3.4  Kéra igtirakli Tahvillere i 4
23.5  Kér ve Zarar Ortakh Belgesi Sahiplerine g H
24  PERSONELE PAY (-) 4 |
2.5  YONETIM KURULUNA PAY (-) | ]
|m  HISSE BASINA KAR
3.1  HISSE SENEDI SAHIPLERINE 4 af
3.2  HISSE SENEDI SAHIPLERINE (%) 3 ]
3.3  IMTIYAZLI HiSSE SENEDi SAHIPLERINE o 4
34  IMTIYAZLI HISSE SENED] SAHIPLERINE ( %) i i
|tv.  HISSE BASINA TEMETTU
4.1  HISSE SENEDI SAHIPLERINE i ]
42  HISSE SENEDI SAHIPLERINE (%) 4 .
43 IMTIYAZLI HISSE SENED{ SAHIPLERINE | i
44  IMTIYAZLI HISSE SENEDi SAHIPLERINE ( % ) .

Kair dagitimna iligkin karar Genel Kurul toplantisinda verilecektir.

Mligikteki notlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.
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YASAR FACTORING HiZMETLERI A.S.

31 ARALIK 2010 TARIHI ITIBARTYLA FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Liras (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

1.

2.
2.1.

SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Yagar Factoring Hizmetleri A.$. *“Sirket’” 1993 yilinda Tatis Factoring A.S. olarak kurulmug
ve aym yi1l faaliyete geemigtir. Sirket 1995 yilinda hisselerinin 6nemli bir boliimiinii devrederek
Tiitiin Factoring A.S. olarak hizmetine devam etmigtir. 1996 yilinda Sirket’in ismi Yasar
Factoring Hizmetleri A.S. olarak degismistir.

Sirket, yurti¢i yurtdisi mal ve hizmet satiglarmdan dogmus ve dogacak her gesit fatural
alacaklarin veya mal veya hizmet satisindan dogmus oldugunu tevsik eden diger belgelere
dayali alacaklari temelliik ederek tahsilini iistlenip bu alacaklara karsilik saticilara on
odemelerde bulunarak, ilgili mevzuat ve uluslararasi faktoring teamiil ve kurallarina uygun
olarak finansman saglamak amaciyla kurulmugtur. Sirket; miigterilerinin talebine gére, kabili
riicu ve gayri kabili riicu olarak yurti¢i faktoring hizmetleri sunmakta ve bu gercevede
alacaklarn takibi, tahsili ve finansmani hizmetlerini BDDK’nin “Finansal Kiralama, Faktoring
ve Finansman Sirketlerinin Kurulug ve Faaliyet Esaslar1 Hakkinda Yonetmelik™i ¢ergevesinde
siirdiirmektedir. :

Sirket’in ticari sicile kayith adresi Giingdren Merter General Ali Riza Giircan Cad. Merter Is
Merkezi 1 Nolu Bagimsiz Boliim Istanbul’dur. Sirket, faktoring faaliyetlerini agirhikl olarak tek
bir cografi boliimde (Tiirkiye) yiiriitmektedir.

31 Aralik 2010 tarihi itibariyla ¢aligan sayis1 207°dir (31 Arahk 2009: 196).

Odenecek temettii:

Bu rapor tarihi itibartyla Genel Kurul’un almig oldugu herhangi bir temettii karar bulunmamaktadir
(31 Aralik 2009: Bulunmamaktadir.)

Finansal tablolarin onaylanmasi:

Finansal tablolar, yonetim kurulu tarafindan onaylanmig ve 22 Subat 2011 tarihinde yayinlanmas1
i¢in yetki verilmistir. Genel Kurul’un finansal tablolar1 degistirme yetkisi bulunmaktadr.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR
Sunuma Iligkin Temel Esaslar

Sirket 2010 y1h faaliyetlerini 17 Mayis 2007 tarih ve 26525 sayili Resmi Gazete’de yayimlanarak
yiiriirliige giren Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerince Uygulanacak Tekdiizen
Hesap Plam ve Izahnamesi ile Kamuya Agiklanacak Finansal Tablolarm Bigim ve Igerigi
Hakkinda Tebli§ kapsaminda Tirkiye Muhasebe Standartlarina, Bankacilik Diizenleme ve
Denetleme Kurulu tarafindan muhasebe ve finansal raporlama esaslarmna iliskin olarak
yayimlanan yonetmelik, teblig ve genelgeler ile Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu
tarafindan yapilan agiklamalara uygun olarak muhasebelestirmigtir.

2010 yih faaliyetlerinin muhasebelestirilmesinde, 10 Ekim 2006 tarihli ve 26315 sayil1 Resmi
Gazete’de yayimlanan Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Kurulus ve
Faaliyet Esaslar1 Hakkinda Yonetmelige dayamilarak hazirlanan ve 20 Temmuz 2007 tarihli ve
26588 sayith Resmi Gazetede yaymmlanan Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman
Sirketlerince Alacaklari igin Ayrlacak Kargiliklara Iligkin Usul ve Esaslar Hakkinda Teblig
hiikiimleri uygulanmigtir.



YASAR FACTORING HiZMETLERI A.S.

31 ARALIK 2010 TARiHI iTIBARTYLA FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2:

21

22

2.3

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)
Sunuma Iliskin Temel Esaslar (devami)

Finansal tablolar, finansal araglarn yeniden degerlenmesi haricinde, tarihi maliyet esasina gore
hazirlanmaktadir. Tarihi maliyetin belirlenmesinde, genellikle varhiklar i¢in Sdenen tutarm
gergege uygun degeri esas almmaktadr.

Kullamilan Para Birimi

Sirket’in finansal tablolar, faaliyette bulundugu temel ekonomik gevrede gegerli olan para birimi’
(fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. $irket’in finansal durumu ve faaliyet sonuglari,
finansal tablolar i¢in sunum para birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.

Yiiksek Enflasyon Dénemlerinde Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

Sirket’in finansal tablolar1 31 Aralik 2004 tarihine kadar “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde
Finansal Raporlamaya Iliskin Tiirkiye Muhasebe Standardr” (“TMS 29”) uyarmca enflasyon
diizeltmesine tabi tutulmugtur. BDDK tarafindan 28 Nisan 2005 tarihinde yaymmlanan bir
Genelge ile enflasyon muhasebesi uygulamasimi gerektiren gostergelerin ortadan kalktigi
belirtilmis ve 1 Ocak 2005 tarihi itibarryla enflasyon muhasebesi uygulamasina son verilmigtir.

Kargilagtirmali Bilgiler ve Onceki Dénem Tarihli Finansal Tablolarmin Diizeltilmesi

Mali durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek iizere, Sirket’in finansal tablolar1
onceki donemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Cari dénem finansal tablolarm sunumu
ile uygunluk saglanmasi agisindan kargilagtrmali bilgiler gerekli goriildiigiinde yeniden
smiflandirlir ve énemli farkliliklar agiklanir.

" Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler

Muhasebe politikalarmda yapilan énemli degisiklikler geriye doniik olarak uygulanmakta ve
dnceki dénem finansal tablolar1 yeniden diizenlenmektedir. Sirket’in cari yil igerisinde dnemli bir
mubhasebe politikas1 degisikligi bulunmamaktadir.

Mubhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalmzca bir déneme iliskin ise, degisikligin yapildig:
cari donemde, gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildig1 donemde hem de gelecek
dénemlerde, ileriye y6nelik olarak uygulanir. Sirket’in cari y1l igerisinde muhasebe tahminlerinde
onemli bir degisikligi olmamustur.

Tespit edilen 6nemli muhasebe hatalar: geriye déniik olarak uygulanir ve dnceki dénem finansal
tablolar1 yeniden diizenlenir.
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YASAR FACTORING HiZMETLERI A.S.

31 ARALIK 2010 TARIHI iTIBARTYLA FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devam)

2.4 Yeni ve Revize Edilmis Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari

Sirket'in sunum ve dipnot aciklamalarim etkileyen yeni ve revize edilmis standartlar

Bulunmamaktadir.

Sirket 'in finansal performansini ve/veya bilancosunu etkileyen yeni ve revize edilmis standartlar -

Bulunmamaktadir.

2010 yilindan itibaren gecerli olup, Sirket’in faalivetleriyle ilgili olmayan standartlar, mevcut
standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar

UMS 27 (2008) Konsolide ve Bireysel Mali Tablolar: UMS 27 (2008) standard: kapsaminda
Sirket’in konsolide edilen bagh ortaklif bulunmamaktadir.

UMS 28 (2008) Istiraklerdeki Yatiimlar: UMS 28 (2008) standardi kapsaminda Sirket’in
igtiraki bulunmamaktadir.

UMS 7 Nakit Alam Tablosu (2009 yilinda yaynlanan UFRS’lerde Yapilan Iyilestirmeler’in bir
kismu olarak): UMS 7 standardinda yapilan degisiklikler, yalnizca finansal durum
tablosunda/bilangoda varlik olarak muhasebelegtirilen harcamalarm yatmm faaliyetlerinden
elde edilen nakit akimlar1 olarak smiflandirilabilecegini belirti. UMS 7°deki bu degisikligin
uygulanmasi, UMS 38 Maddi Olmayan Duran Varliklar standardinda belirtilen aktiflestirme
kriterlerini karsilayamayan gelistirme giderlerinin nakit ¢ikiglardaki siniflamasim degistirmistir.

UMS 1 Finansal Tablolarin Sunumu (2010 yilinda yaymlanan UFRS’lerde Yapilan
lyilestirmeler’in bir kism olarak): UMS 1’e yapilan degisiklik, Sirket’in diger kapsaml gelir
kalemleri ile ilgili gerekli analizini Ozkaynak hareket tablosunda veya dipnotlarda
verebilecegine agiklik getirmektedir.

UFRYK 17 “Nakit Dis1 Varliklarin Hissedarlara Dagitimi1”, 1 Temmuz 2009 tarihinde ya da bu
tarihten sonra baslayan mali dénemler i¢in gecerlidir. Sirket nakit olmayan tiirde herhangi bir
varhk dagitiminda bulunmadif i¢in, bu yorumu uygulamamaktadir.

UFRS 3 (2008) Isletme Birlegmeleri: UFRS 3 (Revize) standardi kapsaminda igletme
birlesmeleri bulunmamaktadir.

“UFRS’nin {lk Olarak Uygulanmasi1 — Diger Istisnai Durumlar” (UFRS 1°deki degisiklik),
Temmuz 2009 tarihinde yaymlanmistir. Bu degisikliklerin 1 Ocak 2010 tarihinde ya da bu
tarihten sonra baglayan mali donemler i¢in uygulanmasi zorunludur. Sirket, UFRS’yi ilk defa
uygulamadii i¢in bu yorumu uygulamamaktadir.

UFRS 2 “Hisse Bazli Odemeler — Sirket’in nakit olarak ddedigi hisse bazli anlagmalar”, 1 Ocak
2010 tarihinde ya da bu tarihten sonra baglayan mali donemler igin gegerlidir. Sirket’in hisse
bazli 6deme plan1 olmadig i¢in bu yorumu uygulamamaktadir.

UFRS 5 Satig Amach Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler standardinda
yapilan degigiklikler, bir igletmenin sahip oldugu bir bagh ortaklia ait ¢ogunluk hisselerini
satmayi planladii durumda yapmasi gereken agiklamalar: belirtir. Bir bagh ortakligin satig
amaciyla elde tutulmasi durumunda bu bagh ortakhia ait tim varlik ve yiikiimliilikler,
isletmenin satiy sonrasinda bagh ortaklikta kontrol giicii olmayan hisselere sahip olmasi
durumunda bile, UFRS 5 standardi kapsaminda smiflandirilmahdir. Sirket’in UFRS 5
kapsaminda Safis Amagh Elde Tutulan Duran Varhklar ve Durdurulan Faaliyetleri
bulunmamaktadir.
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- YASAR FACTORING HiZMETLERI A.S.

31 ARALIK 2010 TARIHI ITIBARTYLA FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2.

24

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)
Yeni ve Revize Edilmis Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar: (devami)

2010 yilindan itibaren gecerli olup, Sirket’in faalivetleriyle ilgili olmayan standartlar, mevcut
standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar (devami

Uluslararas: Finansal Raporlama Standartlar ile ilgili olarak 2009 yilinda yapilan iyilestirmeler,
Nisan 2009 tarihinde yaymlanmustir. lyilegtirmeler asagida agiklanan standartlar ve yorumlar
kapsamaktadir: UFRS 2 Hisse Bazli Odemeler, UFRS 5 Satis Amaciyla Elde Tutulan Varhklar
ve Durdurulan Faaliyetler, UFRS 8 Faaliyet Boliimleri, UMS 1 Mali Tablolarm Sunumu, UMS 7
Nakit Akim Tablosu, UMS 17 Finansal Kiralamalar, UMS 18 Hasilat, UMS 36 Varliklarda
Deger Diisiikligi, UMS 38 Maddi Olmayan Duran Varlklar, UMS 39 Finansal Araglar:
Muhasebelestirme ve Olgiim, UFRYK 9 Sakli Tiirev Araglarmin Yeniden Degerlendirilmesi,
UFRYK 16 Yurtdisindaki Isletmede Bulunan Net Yatirimin Finansal Riskten Korunmasi Bu
iyilestirmelerin yiiriirliiliik tarihi her bir standart i¢in ayr1 olup, ¢ogu 1 Ocak 2010 tarihi itibariyle
gecerlidir.

Heniiz viirirliie girmemis ve Sirket tarafindan erken lamasi benimsenmemis standartlar ile
meveut dnceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar

UFRS 1 (degisiklikler) UFRS’nin Ik Olarak Uygulanmasi — Diger Istisnai Durumlar

1 Temmuz 2010 tarihinde ya da bu tarih sonrasinda baglayan mali donemler igin gegerli olan
UFRS 1 standardindaki degisiklikler, UFRS 7 gergege uygun deger agiklamalarmin
karsilagtirmali sunumu agisindan UFRS’leri ilk kullanan igletmelere smirh muafiyet
getirmektedir.

UFRS 1 standardi, asafidaki degisiklikleri yapmak amaciyla 20 Aralik 2010 tarihinde yeniden
diizenlenmistir; '

UFRS standartlarmi ilk kez uygulayacak olan mali tablo kullanicilar: igin UFRS standartlarina
gecis donemi 6ncesinde ortaya gikan iglemlerin yeniden yapilandirilmasinda rahathk saglanmass,
ve

UFRS’ye goére ya da ilk kez UFRS’ye gore mali tablo hazirlanmasi ve sunulmas: amaciyla
yiiksek enflasyonlu ekonomilerden ciddi anlamda etkilenen isletmeler i¢in agiklayici bilgi
saglanmasi.

Sirket, halihazzrda UFRS’ye uygun finansal tablo hazirladifindan bu degisiklikler Grup igin
gecerli degildir.

UFRS 7 ““Finansal Araglar: A¢iklamalar’

UFRS 7 Finansal Araglar: A¢iklamalar standard: bilango dis1 faaliyetler ile ilgili yapilan kapsamh
inceleme calismalarinin bir pargasi olarak Ekim 2010 tarihinde degistirilmistir. Bu degisiklikler,
mali tablo kullamicilarmm finansal varliklara iligkin devir iglemlerini ve devri gergeklestiren
isletmede kalan risklerin yaratabilecegi etkileri anlamasmna yardimci olacaktir. Ayrica bu
degisiklikler uyarmnca, oransiz devir iglemlerinin raporlama dénemi sonunda gergeklestirilmesi
halinde daha fazla agiklama yapilmasi gerekmektedir. Bu degigiklikler 1 Temmuz 2011 tarihinde
ya da bu tarih sonrasinda baslayan mali donemler igin gegerli olacaktir. Sirket, bu standardin
uygulanmasi sonucunda finansal tablolarinda olugabilecek etkileri heniiz degerlendirmemistir.
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YASAR FACTORING HIZMETLERI A.S.

31 ARALIK 2010 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)

2.4  Yeni ve Revize Edilmis Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar1 (devami)

Heniiz viiriirliige girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulamasi benimsenmemis standartlar ile
mevcut énceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar (devami)

UFRS 9 ‘Finansal Araglar: Smiflandirma ve Olgme’

Uluslararas1 Muhasebe Standartlari Kurulu (UMSK), Kasum 2009’da UFRS 9’un finansal
araglarm simiflandirilmas: ve 6lgtimii ile ilgili birinci kismim yaymmlamistir. UFRS 9, UMS 39
Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Olgme’nin yerine kullamlacaktir. Bu Standart, finansal
varliklarmn, isletmenin finansal varhklarmi yonetmede kullandigi model ve sézlesmeye dayah
nakit akis 6zellikleri baz alinarak simiflandirilmasim ve daha sonra gergege uygun deger veya itfa
edilmis maliyetle degerlenmesini gerektirmektedir. Bu yeni standardin, 1 Ocak 2013 tarihinde ya
da bu tarih sonrasmnda baslayan mali dénemlerde uygulanmasi zorunludur. $irket, bu standardin
uygulanmasi sonucunda finansal tablolarinda olugabilecek etkileri heniiz degerlendirmemistir.

UMS 12, ‘Gelir Vergisi’

UMS 12 “Gelir Vergisi” standardi, Arahk 2010 tarihinde degisiklie ugramigtir. UMS 12
uyarinca varhigin defter degerinin kullanimi ya da satis1 sonucu geri kazanilip, kazanilmamasina
bagh olarak varlikla iligkilendirilen ertelenmis vergisini hesaplamasi gerekmektedir. Varlimn
UMS 40 ‘Yatirnm Amagh Gayrimenkuller’ standardinda belirtilen gercege uygun deger yontemi
kullanilarak kayitlara alndifi durumlarda, defter degerinin geri kazamlmasi islemi varhigmn
kullanimi ya da satis1 ile olup olmadifinin belirlenmesi zorlu ve subjektif bir karar olabilir.
Standarda yapilan degigiklik, bu durumlarda varhgmn geri kazamlmasimnin satis yoluyla olacag:
tahmininin segilmesini séyleyerek pratik bir ¢oziim getirmistir. Bu degisiklikler 1 Ocak 2012
tarihinde ya da bu tarih sonrasinda baglayan mali dénemler i¢in gegerli olacaktir. Sirket, bu
standardin uygulanmas: sonucunda finansal tablolarinda olusabilecek etkileri heniiz
degerlendirmemistir.

UMS 24 (2009) “iliskili Taraf A¢iklamalarr’

Kasim 2009°da UMS 24 “iligkili Taraf Agiklamalari” giincellenmistir. Standarda yapilan
giincelleme, devlet isletmelerine, yapilmas: gereken dipnot agiklamalarma iliskin kismi muafiyet
saglamaktadir. Bu giincellenen standardin, 1 Ocak 2011 tarihinde ya da bu tarih sonrasinda
baslayan mali dénemlerde uygulanmasi zorunludur. Sirket, revize edilen standardin uygulanmasi
sonucunda finansal tablolarinda olugabilecek etkileri heniiz degerlendirmemigtir.

UMS 32 (Degisiklikler) Finansal Araglar: Sunum ve UMS 1 Finansal Tablolarin Sunumu

UMS 32 ve UMS 1 standartlarindaki degigiklikler, 1 Subat 2010 tarihinde ya da bu tarih
sonrasinda baglayan mali donemler i¢in gegerlidir. Bu degisiklikler finansal tablo hazirlayan bir
isletmenin fonksiyonel para birimi disindaki bir para birimini kullanarak ihrag ettigi haklarm
(haklar, opsiyonlar ya da teminatlar) muhasebelestiriime islemleri ile ilgilidir. Onceki
donemlerde bu tiir haklar, tiirev yiikiimlilikler olarak muhasebelestirilmekteydi ancak bu
degisiklikler, belirli sartlarm karsilanmasi dogrultusunda, bu tiir ihra¢ edilen haklarm opsiyon
kullanim fiyat: i¢in belirlenen para birimine bakilmaksizin, 6zkaynak olarak muhasebelestirilmesi
gerektigini belirtmektedir. Sirket, degisikliklerin uygulanmasi sonucunda finansal tablolarinda

olusabilecek etkileri heniiz degerlendirmemistir.
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2.

24

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)
Yeni ve Revize Edilmis Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar: (devami)

Heniiz viiriirliie girmemis ve Sirket tarafindan erken lamasi benimsenmemis standartlar ile
meveut oncekd standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar (Devami)

UFRYK 14 (Degisiklikler) Asgari Fonlama Gerekliliginin Pesin Odenmesi

UFRYK 14 yorumunda yapilan degisiklikler 1 Ocak 2011 tarihinde ya da bu tarih sonrasinda
baslayan mali donemler igin gegerlidir. Tammlanmis fayda emeklilik planma asgari fonlama
katkis1 yapmasi zorunlu olan ve bu katkilari pesin Sdemeyi tercih eden isletmeler bu
degisikliklerden etkilenecektir. Bu degisiklikler uyarinca, istege bagh pesin Sdemelerden
kaynaklanan fazlalik tutari varlik olarak muhasebelestirilir. Sirket, bu degisikligin finansal
tablolarinda bir etkisi olmayacagim diigiinmektedir. :

UFRYK 19 ‘Finansal Yiikiimliiliklerin Ozkaynak Araglar1 Kullanilarak Odenmesi’

UFRYK 19, 1 Temmuz 2010 tarihinde ya da bu tarih sonrasinda baglayan mali dénemler i¢in
gecerlidir. UFRYK 19 sadece bir yiikiimliiliigiiniin tamamim ya da bir kismim demek amaciyla
ozkaynak araglan ihra¢ eden isletmelerin kullanacagi muhasebe uygulamalarma agiklik getirir.
Sirket, degisikliklerin uygulanmasi sonucunda finansal tablolarinda olusabilecek etkileri heniiz
degerlendirmemisgtir.

Mayis 2010, Yillik fyilestirmeler

UMSK, yukanidaki degisikliklere ve yeniden giincellenen standartlara ek olarak, Mayis 2010
tarihinde agagida belirtilen ve baslica 7 standardv/yorumu kapsayan konularda agiklamalarmi
yayinlamistir: UFRS 1 Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlarmin {lk Olarak Uygulanmas;
UFRS 3 Isletme Birlegsmeleri; UFRS 7 Finansal Araglar: Agiklamalar; UMS 1 Finansal Tablo
Sunumu; UMS 27 Konsolide ve Konsolide Olmayan Finansal Tablolar; UMS 34 Ara Dénem
Finansal Raporlama; ve UFRYK 13 Miisteri Baghlhk Programlari. 1 Temmuz 2010 tarihinde
veya bu tarih sonrasinda gegerli olan UFRS 3 ve UMS 27°deki degisiklikler haricindeki tiim diger
degisiklikler, erken uygulama opsiyonu ile birlikte, 1 Ocak 2011 tarihinde veya bu tarih sonrasinda
baslayan mali donemlerde gegerli olacaktir. Sirket, yukaridaki standartlar ile degisikliklerin
uygulanmasi sonucunda finansal tablolarinda olusabilecek etkileri heniiz degerlendirmemistir.
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3.

UYGULANAN DEGERLEME ILKELERI/ MUHASEBE POLITIKALARI

Ekteki finansal tablolarin hazirlanmasinda kullanmilan dnemli degerleme ilkeleri ve muhasebe
politikalar1 asagidaki gibidir:
Hasilat:

Faktoring hizmet gelirleri miisterilere yapilan pesin odemeler iizerinden tahsil edilen faiz
gelirlerinden ve komisyon gelirlerinden olugsmaktadir.

Faktoring iglemlerine konu olan fatura toplami {izerinden alman belirli bir yiizde miktar
faktoring komisyon gelirlerini olugturmaktadir.

Tiim gelir ve giderler tahakkuk esasina gore muhasebelestirilir.
Maddi Varlklar:

Maddi duran varliklaf, maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve birikmis deger diigiikliikleri
diigiildiikten sonraki tutar iizerinden gosterilirler.

Maddi duran varhklarin maliyet tutarlari, beklenen faydali 6miirlerine gore dogrusal amortisman
yontemi kullamlarak amortismana tabi tutulur. Beklenen faydali 6miir, kalinti deger ve
amortisman y&ntemi, tahminlerde ortaya ¢ikan degisikliklerin olas1 etkileri i¢in her yil gézden
gegirilir ve tahminlerde bir degisiklik varsa ileriye doniik olarak muhasebelestirilir.

. Maddi duran varliklarm tamir, bakim ve onarim i¢in harcanan tutarlar gider kaydedilmektedir.

Maddi duran varhklarin elden ¢ikarilmasi ya da bir maddi duran varlifin hizmetten alinmasi
sonucu olusan kazang veya kayip satis hasilati ile varligin defter degeri arasmdaki fark olarak
belirlenir ve gelir tablosuna dahil edilir.

Maddi Olmayan Varhklar:
Satin Alinan Maddi Olmayan Duran Varliklar

Satn alinan maddi olmayan duran varliklar, maliyet degerlerinden birikmis itfa paylar1 ve
birikmis deger diisiikliikleri diigiildiikten sonraki tutariyla gosterilirler. Bu varhklar beklenen
faydali 6miirlerine gore dogrusal itfa yontemi kullanilarak itfa edilir. Beklenen faydali 6miir ve
itfa yontemi, tahminlerde ortaya ¢ikan degisikliklerin olas etkilerini tespit etmek amaciyla her yil
gbzden gegirilir ve tahminlerdeki degisiklikler ileriye doniik olarak muhasebelestirilir.

Bilgisayar Yazilimi

Satmn alan bilgisayar yazilimlari, satin almi sirasinda ve satin almadan kullamma hazir olana
kadar gegen siirede olusan maliyetler iizerinden aktiflestirilir. S6z konusu maliyetler, faydali
omiirlerine gore itfa edilir.
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d

UYGULANAN DEGERLEME ILKELERI / MUHASEBE POLITIKALARI (Devami)
Varliklarda Deger Diisiikliigii:

Itfaya tabi olan varliklar igin defter degerinin geri kazanilmasinin miimkiin olmadig: durum ya da
olaylarin ortaya ¢ikmasi halinde deger disiikhigii testi uygulanir. Varhigin defter degerinin geri
kazanilabilir tutarmi agmasi1 durumunda deger diigiikliigli karsihdi kaydedilir. Geri kazanilabilir
tutar, satis maliyetleri diigiildiikten sonra elde edilen gergege uygun deger veya kullanimdaki
nakit akimlarimn oldugu en diisiik seviyede gruplanir (nakit fireten birimler). Deger diisiikliigiine
tabi olan finansal olmayan varliklar her raporlama tarihinde deger diigiikliigiiniin olasi iptali igin
gbzden gegirilir.

Bor¢lanma Maliyetleri:
Tiim borglanma maliyetleri, olustuklar1 dsnemlerde gelir tablosuna kaydedilmektedir.
Finansal Araglar:

Finansal varhk ve borglar, Sirket’in bu finansal araglara hukuki olarak taraf olmasi durumunda
Sirket’in bilangosunda yer alir.

Faktoring Alacaklan ve Diger Alacaklar

Faktoring alacaklari ve difer alacaklar, ilk kayit tarihinde gercege uygun degerleri ile
muhasebelestirilmektedir. Faktoring islemleri sonraki raporlama dénemlerinde kayith degerleri
ile gosterilmektedir. Sirket yonetimi faktoring alacaklarinin ilk kayda alinmasi esnasinda iskonto
isleminin dikkate ahnmasi nedeniyle kayith degerlerinin ger¢ege uygun degerlerine yakin
oldugunu 6ngérmektedir.

1 Ocak 2008°den itibaren gegerli olmak iizere, 20 Temmuz 2007 tarihli ve 26588 sayihi Finansal
Kiralama, Faktoring ve Finansman $irketlerince Alacaklar1 igin Ayrilacak Karsihiklara iligkin
Usul ve Esaslar Hakkinda Tebli§ kapsaminda, tahsili vadesinden itibaren 90 giinden fazla
geciken ancak 180 giinii gegmeyen faktoring alacaklarinin, teminatlar1 dikkate alindiktan sonra,
en az %20’si oraninda, tahsili vadesinden itibaren 180 giinden fazla geciken ancak 360 giinii
geecmeyen faktoring alacaklarimn, teminatlar1 dikkate alindiktan sonra, en az %50’si oraninda ve
tahsili vadesinden itibaren 1 yildan fazla gecikmis olan faktoring alacaklarmin, teminatlar:
dikkate alindiktan sonra, %100’{ oraninda 6zel karsilik ayrilmas: gerekmektedir.

Finansal Varliklar

Gergege uygun deger farki kir veya zarara yansitilan finansal varlik olarak smiflanan ve gergege
uygun degerinden kayitlara almanlar haricindeki finansal varliklar, ger¢ege uygun piyasa degeri
ile alm islemiyle dogrudan iliskilendirilebilen harcamalarm toplam tutar: iizerinden
muhasebelestirilir. Yatirim araglarmin ilgili piyasa tarafindan belirlenen siireye uygun olarak
teslimati kogulunu tagiyan bir kontrata bagh olan finansal varliklarm alimi veya satis1 sonucunda
ilgili varliklar, iglem tarihinde kayitlara alinir veya kayitlardan gikarilir.

Finansal varhklar “ger¢efe uygun defer farki kir veya zarara yansitilan finansal varhklar”,
“vadesine kadar elde tutulacak yatirimlar”, “satilmaya hazir finansal varliklar” ve “kredi ve
alacaklar” olarak smiflandirilir. Smiflandirma, finansal varhgm elde edilme amacina ve dzelligine
bagli olarak, ilk kayda alma sirasinda belirlenmektedir.
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3.
f.

UYGULANAN DEGERLEME ILKELERI / MUHASEBE POLITIKALARI (Devami)

Finansal Araglar: (devami)

Finansal Varliklar (devami)
Etkin faiz yontemi

Etkin faiz yontemi, finansal varhigin itfa edilmi§ maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin
iligkili oldugu doneme dagitilmas: yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen Smrii
boyunca veya uygun olmasi durumunda daha kisa bir zaman dilimi siiresince tahsil edilecek

tahmini nakit toplaminin, ilgili finansal varhin tam olarak net bugiinkii degerine indirgeyen
orandir.

Gergege uygun deger farki kir veya zarara yansitilan finansal varliklar diginda siniflandirilan
finansal varliklar ile ilgili gelirler etkin faiz yontemi kullanmak suretiyle hesaplanmaktadir.

Gercege uygun deger farki kdr veya zarara yansitilan finansal varliklar

Gergege uygun deger farki gelir tablosuna yansitilan finansal varliklar; alim-satim amaciyla elde
tutulan finansal varliklardir. Bir finansal varlik kisa vadede elden ¢ikarilmasi amaciyla edinildigi
zaman s6z konusu kategoride simiflandirilir.

Bu grupta yer alan hisse senetlerine iligkin temettiiler Sirket’in temettii alma hakkinin olustugu
durumlarda gelir tablosunda muhasebelestirilmektedir.

Vadesine kadar elde tutulan finansal varliklar

Sirket’in vadesine kadar elde tutma olanag: ve niyeti oldugu, sabit veya belirlenebilir bir deme
planmna sahip, sabit vadeli bor¢glanma araglari, vadesine kadar elde tutulacak yatirimlar olarak
smiflandirilir. Vadesine kadar elde tutulacak yatirimlar etkin faiz yéntemine gore itfa edilmis
maliyet bedelinden deger diisiikliigii tutar1 diigiilerek kayitlara alinir ve ilgili gelirler etkin faiz
yontemi kullanilmak suretiyle hesaplanir.

Sirket’in bilango tarihi itibartyla vadeye kadar elde tutulacak finansal varligi bulunmamaktadir.

Satilmava hazir finansal varliklar

Sirket tarafindan elde tutulan ve aktif bir piyasada islem géren borsaya kote 6zkaynak araglari ile
baz1 borglanma senetleri satilmaya hazir finansal varliklar olarak siniflandirilir ve gergege uygun
degerleriyle gosterilir. Gelir tablosuna kaydedilen deger disiikliikleri, etkin faiz yontemi
kullamlarak hesaplanan faiz ve parasal varliklarla ilgili kur farki kar/zarar tutar1 haricindeki,
gergege uygun degerdeki degisikliklerden kaynaklanan kazang ve zararlar diger kapsamh gelir
¢ikarilmasi ya da deger diigiikliigiine ugramasi durumunda, finansal varhklar deger artig fonunda
biriken toplam kar/zarar, gelir tablosuna smiflandirilmaktadir.

Sirket’in bilango tarihi itibariyla satilmaya hazir finansal varli: bulunmamaktadir.
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L

UYGULANAN DEGERLEME ILKELERI / MUHASEBE POLITIKALARI (Devami)
Finansal Araglar: (devam1)

Finansal varliklarda deger diigikligi

Gergege uygun deger farki kir veya zarara yansitilan finansal varliklar digindaki finansal varlik
veya finansal varlik gruplan, her bilango tarihinde deger diisiikligiine ugradiklarina iligkin
gostergelerin bulunup bulunmadigma dair degerlendirmeye tabi tutulur. Finansal varhgmn ilk
muhasebelestirilmesinden sonra bir veya birden fazla olaymn meydana gelmesi ve s6z konusu
olaym ilgili finansal varhk veya varlik grubunun giivenilir bir bigimde tahmin edilebilen
gelecekteki nakit akimlar: iizerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varhgmn deger
diigiikliigiine ugradigna iliskin tarafsiz bir gostergenin bulunmasi1 durumunda deger diisiikliigii
zarar1 olugur. Kredi ve alacaklar igin deger diisiikliigii tutar1 gelecekte beklenen tahmini nakit
akimlarinin finansal varlifin etkin faiz oram iizerinden iskonto edilerek hesaplanan bugiinkii
degeri ile defter degeri arasindaki farktir.

Satilmaya hazir 6zkaynak araglar1 haricinde, deger diisiikliigii zarar sonraki donemde azalirsa ve
azalis defer diigiikliigii zararmin muhasebelestirilmesi sonrasmda meydana gelen bir olayla
iligkilendirilebiliyorsa, énceden muhasebelestirilen deger diisiikliigii zarari, deger diisiikligiiniin
iptal edilecegi tarihte yatrimin deger diigiikliifii hicbir zaman muhasabelestirilmemis olmasi
durumunda ulagacag itfa edilmis maliyet tutarim asmayacak sekilde gelir tablosunda iptal edilir.

Bir karsilik hesabinin kullanilmasi yoluyla defter degerinin azaltildig: ticari alacaklar haricinde,
biitiin finansal varliklarda, deger diigiikliigii dogrudan ilgili finansal varhgmn kayith degerinden
diigiiliir. Ticari alacagin tahsil edilememesi durumunda s6z konusu tutar karsihik hesabindan
diigiilerek silinir. Karsilik hesabindaki degigimler gelir tablosunda muhasebelestirilir.

Satilmaya hazr 6zkaynak araglarmin gercefe uygun degerinde deger diisiikliigii sonrasmda
meydana gelen artig, dogrudan $zkaynaklarda muhasebelestirilir.

Nakit ve Nakit Benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemler, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren
vadeleri 3 ay veya 3 aydan daha az olan, hemen nakde gevrilebilecek olan ve énemli tutarda
deger degisikligi riskini tasimayan yiiksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatinmlardir. Bu
varliklarin defter degeri gergege uygun degerlerine yakindir.

Finansal Yiikiimlilikler

Sirket’in finansal yiikiimliiliikleri ve 6zkaynak araglari, s6zlesmeye bagh diizenlemelere, finansal
bir yiikiimliiliigiin ve 6zkaynaga dayali bir aracin tammlanma esasma gore smiflandirilir.
Sirket’in tiim borglar1 disiildiikten sonra kalan varhklarindaki hakki temsil eden sézlesme
ozkaynaga dayal finansal aragtir. Belirli finansal yiikiimliilikler ve 6zkaynaga dayali finansal
araglar i¢in uygulanan muhasebe politikalar1 asagida belirtilmigtir:

Finansal yiikiimliiliikler ger¢ege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal
yiikiimliiliikler veya diger finansal yiikiimliliikler olarak siniflandirilir.

Gercege Uygun Deger Farki Kar Veya Zarara Yansitilan Finansal Yiikiimliiliikler

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimliiliikler, gercege uygun
degeriyle kayda alimr ve her raporlama déneminde, bilango tarihindeki ger¢ege uygun degeriyle
yeniden degerlenir. Gergege uygun degerlerindeki degisim, gelir tablosunda muhasebelestirilir.
Gelir tablosunda muhasebelestirilen net kazang ya da kayiplar, s6z konusu finansal yiikiimliiliik
icin 6denen faiz tutarim da kapsar.
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E

UYGULANAN DEGERLEME ILKELERI / MUHASEBE POLITIKALARI (Devami)
Finansal Araglar (devami):

Diger Finansal Yikiimliiliikler

Diger finansal yikiimlilikler, finansal borglar dahil, baslangigta islem maliyetlerinden
armdmrilmig gercege uygun degerleriyle muhasebelestirilir.

Diger finansal yiikiimliilikler sonraki donemlerde etkin faiz oram iizerinden hesaplanan faiz
gideri ile birlikte etkin faiz yontemi kullamlarak itfa edilmis maliyet bedelinden
muhasebelestirilir.

Etkin faiz yontemi, finansal yiikiimliiliiiin itfa edilmis maliyetlerinin hesaplanmasi ve ilgili faiz
giderinin iligkili oldugu doneme dagitilmas: yontemidir. Etkin faiz oramy; finansal aracm beklenen
Omrii boyunca veya uygun olmasi halinde daha kisa bir zaman dilimi siiresince gelecekte
yapilacak tahmini nakit Gdemelerini tam olarak ilgili finansal yikimliiligin net bugiinkii
degerine indirgeyen orandir.

Isletme Birlesmeleri:

Bulunmamaktadir.

Kur Degisiminin Etkileri:

Sirket’in finansal tablolari, isletmenin faaliyette bulundugu temel ekonomik ¢evrede gegerli olan

para birimi ile sunulmustur. Sirket’in faaliyet sonuglar1 ve mali durumu, isletmenin fonksiyonel
para birimi ve finansal tablolar i¢in sunum para birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.

Sirket tarafindan kullanilan 31 Arabk 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihli kur bilgileri asagidaki
gibidir:

31 Aralk 2010 31 Aralik 2009
ABD Dolar1 : 1,5460 1,5057
EURO 2,0491 2,1603

Sirket’in yasal kayitlarinda, yabanci para cinsinden (Tiirk Lirasi digindaki para birimleri)
muhasebelestirilen iglemler, iglem tarihindeki kurlar kullamlarak Tiirk Lirasi’na gevrilmektedir.

Bilangoda yer alan dévize bagh parasal varlik ve borglar bilango tarihinde gegerli olan kurlar
kullamlarak Tiirk Lirasi’'na cevrilmislerdir. Gergege uygun degerden &lgiilen yabanci para
birimindeki parasal olmayan kalemler gercege uygun degerin belirlendigi tarihteki doviz kurlar
kullamlarak gevrilir. Tarihi maliyet cinsinden &lgiilen yabanci para birimindeki parasal olmayan
kalemler yeniden gevrilmezler. Parasal kalemlerin gevirimden ve dévizli islemlerin tahsil ve
tediyelerinden kaynaklanan kambiyo karlar:1 ve zararlan gelir tablosunda yer almaktadur.

Hisse Basina Kazang:

Gelir tablosunda belirtilen hisse bagma kazang, net karmn, y1l boyunca piyasada bulunan hisse
senetlerinin agirlikh ortalama sayisina béliinmesi ile bulunur.

Sirket’in hisseleri borsada iglem gormedigi icin hisse bagma kazang hesaplamasi
sunulmamaktadir.
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31 ARALIK 2010 TARIHI iTIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

3.

i

UYGULANAN DEGERLEME ILKELERI / MUHASEBE POLITIKALARI (Devami)

Bilanco Tarihinden Sonraki Olaylar:

Bilango tarihinden sonraki olaylar, kara iligkin herhangi bir duyuru veya diger segilmis finansal
bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, bilango tarihi ile bilangonun
yaymmi igin yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylar: kapsar.

Sirket, bilango tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarn ortaya ¢ikmasi durumunda,
finansal tablolara alnan tutarlar1 bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir.

Kargiliklar, Sarta Bagh Yiikiimliiliikler ve Sarta Bagl Varlklar:

Gegmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir yiikiimliligin bulunmasi, yiikiimliliifin yerine
getirilmesinin muhtemel olmasi ve séz konusu yiikiimliiliik tutarmnmn giivenilir bir sekilde tahmin
edilebilir olmas1 durumunda finansal tablolarda kargilik ayrilir.

Karsilik olarak ayrilan tutar, yilkiimliliige iliskin risk ve belirsizlikler géz Oniinde
bulundurularak, bilango tarihi itibartyla yiikiimliliiglin yerine getirilmesi i¢in yapilacak
harcamanin tahmin edilmesi yoluyla hesaplanur. i

Karsiifin, meveut yiikiimliligiin kargilanmasi i¢in gerekli tahmini nakit akimlarin1 kullanarak
olgtilmesi durumunda séz konusu kargiigin defter degeri, ilgili nakit akimlarinmn bugiinkii
degerine egittir. :

Karsihgin 6denmesi igin gerekli olan ekonomik faydanin bir kismi ya da tamammin iigiincii
taraflarca karsilanmasinin beklendigi durumlarda, tahsil edilecek tutar, ilgili tutarin tahsil
edilmesinin hemen hemen kesin olmasi ve giivenilir bir gekilde &lgiilmesi halinde varlik olarak
muhasebelegtirilir.

Finansal Kiralama
Kiralama - Kiraci durumunda Sirket

Miilkiyete ait risk ve kazammlarin 6nemli bir kisminin kiraciya ait oldugu kiralama islemleri,
finansal kiralama olarak smuflandirilirken diger kiralamalar faaliyet kiralamas1 olarak
smiflandinlir.

Finansal kiralamayla elde edilen varhklar, kiralama tarihindeki varhgn makul degeri, ya da
asgari kira 6demelerinin bugiinkii degerinden diigiik olam kullamlarak aktiflestirilir. Kiralayana
kars1 olan yiikiimliiliik, bilangoda finansal kiralama yiikiimliliigii olarak gdsterilir. Finansal
kiralama &demeleri, finansman gideri ve finansal kiralama yiikiimliigiindeki azalis1 saglayan ana
para 6demesi olarak ayrilir ve boylelikle borcun geri kalan ana para bakiyesi iizerinden sabit bir
oranda faiz hesaplanmasim saglar. Finansal giderler, Sirket’in yukarida ayrmtilarina yer verilen
genel borg¢lanma politikasi kapsaminda gelir tablosuna kaydedilir.

Faaliyet kiralamalan icin yapilan 6demeler, kira donemi boyunca dogrusal yontem ile gelir
tablosuna kaydedilir.
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31 ARALIK 2010 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

3.

L

UYGULANAN DEGERLEME ILKELERI / MUHASEBE POLITIKALARI (Devami)

Iiskili Taraflar:

Ekteki finansal tablolarda, Yasar Factoring Hizmetleri A.$.’nin hissedarlari, Snemli yonetim
personeli ve Yonetim Kurulu iiyeleri, aileleri ve onlar tarafindan kontrol edilen veya onlara bagh
sirketler, istirak ve bagh ortakliklar, iligkili taraflar (“Iligkili Taraflar”) olarak kabul ve ifade
edilmiglerdir.

Iligkili taraflardan alacaklar ve borglarm bilangodaki mevcut degerlerinin (defter degerinin),
tahmini gergege uygun degerleri oldugu diistiniilmektedir.

Finansal Bilgilerin Béliimlere Gore Raporlanmast:

Sirket, Tiirkiye’de ve sadece faktoring isletmeciligi alaminda faaliyet gosterdigi igin finansal
bilgilerini béliimlere gore raporlamamugtir.

Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler:

Gelir vergisi gideri, cari vergi ve ertelenmis vergi giderinin toplamindan olugur.

Cari vergi

Cari yil vergi yiikiimliligi, donem karmmin vergiye tabi olan kismi {izerinden hesaplanir.
Vergiye tabi kér, diger yillarda vergilendirilebilir ya da vergiden indirilebilir kalemler ile
vergilendirilmesi ya da vergiden indirilmesi miimkiin olmayan kalemleri hari¢ tutmasi
nedeniyle, gelir tablosunda yer verilen kéirdan farklihk gosterir. $irket’in cari vergi ylikiimliliigi
bilango tarihi itibariyle yasallasmis ya da 6nemli 6l¢iide yasallagmus vergi orami kullanilarak
hesaplanmugtir.

Ertelenmis vergi

Ertelenmis vergi yiikiimliiliiii veya varhgi, varliklarin ve yiikiimliiliiklerin finansal tablolarda
gosterilen tutarlar: ile yasal vergi matraln hesabinda dikkate alinan tutarlar1 arasindaki gegici
farkliliklarin bilango yéntemine gore vergi etkilerinin yasalagmis vergi oranlar dikkate alinarak
hesaplanmasiyla belirlenmektedir. Ertelenmis vergi yiikiimliliikleri vergilendirilebilir gegici
farklarin tiimii i¢in hesaplanirken, indirilebilir gegici farklardan olugan ertelenmis vergi
varliklari, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle s6z konusu farklardan yararlanmanm
kuvvetle muhtemel olmas: sartiyla hesaplanmaktadir. Bahse konu varlik ve yiikiimliilikler, ticari
ya da mali kar/zarar1 etkilemeyen isleme iligkin gegici fark, serefiye veya diger varhk ve
yilkiimliiliiklerin ilk defa finansal tablolara alinmasmndan (isletme birlesmeleri disinda)
kaynaklaniyorsa muhasebelestirilmez.

Ertelenmis vergi yiikiimliiliikleri, $irket’in gegici farkhliklarm ortadan kalkmasmi kontrol
edebildigi ve yakin gelecekte bu farkin ortadan kalkma olasiifmn diigiik oldugu durumlar
haricinde, bagli ortaklik ve istiraklerdeki yatwrimlar ve ig ortakliklarindaki paylar ile
iligkilendirilen vergilendirilebilir gecici farklarmn tiimii i¢in hesaplanir.
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3

n.

UYGULANAN DEGERLEME ILKELERI / MUHASEBE POLITIKALARI (Devami)

Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler (devami)
Ertelenmis vergi (devami

Bu tiir yatrim ve paylar ile iligkilendirilen vergilendirilebilir gegici farklardan kaynaklanan
ertelenmis vergi varliklary, yakin gelecekte vergiye tabi yeterli kar elde etmek suretiyle soz
konusu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi ve gelecekte ilgili farklarin ortadan
kalkmasmin muhtemel olmasi sartlariyla hesaplanmaktadir.

Ertelenmis vergi varliginin kayitl degeri, her bilango tarihi itibariyle gézden gegirilir. Ertelenmis
vergi varhgmin kayith degeri, bir kismimin veya tamaminin saglayacagi faydanin elde edilmesine
imkan verecek diizeyde mali kar elde etmenin muhtemel olmadig dlgiide azaltilir.

Ertelenmis vergi varliklar1 ve yiikiimliiliikleri varliklarin gergeklesecegi veya yiikiimliiliiklerin
yerine getirilecegi donemde gegerli olmas1 beklenen ve bilango tarihi itibariyle yasallagmis veya
onemli Slgiide yasallagmis vergi oranlarn (vergi diizenlemeleri) lizerinden hesaplanir. Ertelenmis
vergi varhklan ve yiikiimliliklerinin hesaplanmas sirasinda, Sirket’in bilango tarihi itibariyle
varhklarmin defter degerini geri kazanmasi ya da yiikiimliliklerini yerine getirmesi igin tahmin
ettifi yontemlerin vergi sonuclar1 dikkate alinir.

Ertelenmis vergi varhklan ve yiikiimliiliikleri, cari vergi varliklartyla cari vergi yiikiimliiliiklerini
mahsup etme ile ilgili yasal bir hakkin olmas1 veya séz konusu varlik ve yiikiimliiliiklerin aym
vergi mercii tarafindan toplanan gelir vergisiyle iligkilendirilmesi ya da Sirket’in cari vergi varlik
ve yiikiimliiliiklerini netlestirmek suretiyle 8deme niyetinin olmasi1 durumunda mahsup edilir.

Dénem cari_ve ertelenmis vergisi

Dogrudan 6zkaynakta alacak ya da borg olarak muhasebelestirilen kalemler (ki bu durumda ilgili
kalemlere iligkin ertelenmis vergi de dogrudan 6zkaynakta muhasebelestirilir) ile iligkilendirilen
ya da igletme birlesmelerinin ilk kayda alimindan kaynaklananlar haricindeki cari vergi ile
doneme ait ertelenmis vergi, gelir tablosunda gider ya da gelir olarak muhasebelestirilir. Isletme
birlesmelerinde, serefiye hesaplanmasinda ya da satin alanm, satin alman bagh ortaklign
tamimlanabilen varhk, yiikiimliliik ve sarta bagh borglarinin gergege uygun degerinde elde ettigi
payin satin alim maliyetini agan kisminin belirlenmesinde vergi etkisi géz 6niinde bulundurulur.

Calisanlara Saglanan Faydalar/ Kidem Tazminatlar::

Tiirkiye’de mevcut kanunlar ve toplu iy sézlesmeleri hiikiimlerine gére kidem tazminati,
emeklilik veya isten gikarilma durumunda 6denmektedir. Giincellenmis olan UMS 19 Calisanlara
Saglanan Faydalar Standardi (“UMS 19”) uyarinca séz konusu tiirdeki 6demeler tammlanm1$
emeklilik fayda planlari olarak nitelendirilir.

Bilangoda muhasebelestirilen kidem tazminati yiikiimliiliigi, tiim ¢alisanlarm emeklilikleri
dolayisiyla ileride dogmasi beklenen yiikiimliilik tutarlarmmn net bugiinkii degerine gore
hesaplanmig ve finansal tablolara yansitilmgtir. Hesaplanan tiim aktiieryal kazanglar ve kayiplar
gelir tablosuna yansitilmistir.
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3.  UYGULANAN DEGERLEME iLKELERI/ MUHASEBE POLITIKALARI (Devami)

8.  Nakit Akim Tablosu

Nakit akim tablosunda, doneme iliskin nakit akimlar esas, yatrim ve finansman faaliyetlerine
dayal1 bir bigimde siniflandirilarak raporlamr.

Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akimlari, Sirket’in faktoring faaliyetlerinden kaynaklanan
nakit akimlarim gosterir. :

Yatirim faaliyetleriyle ilgili nakit akimlar, Sirket’in yatrim faaliyetlerinde (sabit yatrimlar ve
finansal yatirimlar) kullandig1 ve elde ettigi nakit akimlarim gosterir.

Finansman faaliyetlerine iliskin nakit akimlari, Sirket’in finansman faaliyetlerinde kullandig:
kaynaklar1 ve bu kaynaklarin geri 6demelerini gosterir.

Hazir degerler, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri 3 ay veya 3
aydan daha az olan, hemen nakde gevrilebilecek olan ve nemli tutarda deger degisikligi riskini
tagimayan yiiksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirimlardr.

4. GERCEGE UYGUN DEGER FARKI KAR ZARARA YANSITILAN FINANSAL
VARLIKLAR

Bulunmamaktadir (31 Arahk 2009: Bulunmamaktadir).

5. BANKALAR

31.12.2010 31.12.2009
TP YP TP - YP
Vadesiz Mevduatlar 436 - 728 -
436 - 728 -

31 Arahk 2010 itibartyla vadeli mevduat bulunmamaktadir (31 Arahk 2009:
Bulunmaktadir).

Nakit ve nakit benzeri kalemleri olusturan unsurlarin bilangoda kayithi tutarlan ile nakit
akim tablosunda kayith tutarlar1 arasindaki mutabakatz:

31.12.2010 31.12.2009
TP YP TP = YP
Nakit Degerler 149 - 97 -
Vadesiz Mevduat 436 - 728
Nakit ve Nakit Benzerleri 585 - 825 -

6. SATILMAYA HAZIR FINANSAL VARLIKLAR

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2009: Bulunmamaktadir).
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7.  FAKTORING ALACAKLARI/BORGCLARI

7.a) Faktoring Alacaklar
31.12.2010 31.12.2009
TP YP TP YP

Yurti¢i Faktoring Alacaklari 167.882 - 139.884 -
Yurtdis1 Faktoring Alacaklar - - - -
Kazanilmamis Faiz Gelirleri (6.286) - (5.871) -
Takipteki Faktoring Alacaklar: 9.008 - 8.921 -
Briit Faktoring Alacaklar 170.604 - 142.934 -
Ozel Karsiliklar (8.793) - (7.655) -

161.811 - 135.279 -

Yurtici faktoring alacaklarmin yaglandirmas asagidaki gibidir:

31 Aralk 2010 31 Aralik 2009
90 giine kadar 130.258 116.879
90 - 180 giin arasi 37.281 22.690
1 yila kadar 343 ' 315
167.882 139.884
Takipteki faktoring alacaklarma iligkin Sirket’in teminat olarak sézlesme kefaleti, teminat senetleri
ve miisteri ¢ekleri bulunmaktadir.
Takipteki faktoring alacaklar1 kargilig1 hareket tablosu agagidaki gibidir:
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 2010 31 Arahk 2009
Dénem Bagindaki Karsilik ' (7.655) (3.637)
Dénem Iginde Ayrlan Karsilik (1.559) (4.228)
Iptal Edilen Karsihklar 421 210
Donem Sonundaki Karsilik (8.793) (7.655)

Sirket, teminats1z ve tahsil kabiliyeti zayif alacaklarmin tamami i¢in BDDK tarafindan 20 Temmuz
2007 tarih ve 26588 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan “Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman
Sirketlerince Alacaklar: Igin Ayrilacak Kargiliklara Iliskin Usul ve Esaslar Hakkinda Tebli”e uygun

olarak o6zel kargilik ayirmaktadir.
7.b) Faktoring Borglar:
31.12.2010 31.12.2009
TP YP TP YP
Faktoring Borglar 30 - 5 -
30 - 5 .
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8.

ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI

31 Arabk 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihlerinde sona eren hesap donemlerinde iligkili taraflara
borglar agagidaki gibidir:

Iliskili Taraflara Borglar

31.12.2010 31.12.2009

TP YP TP YP
Ortaklara Borglar - 5.483 - 6.467
- 5.483 - 6.467

31 Arahk 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibariyla iligkili taraflara borglar iginde yer alan
yabanci para pozisyonunun dokiimii asagidaki gibidir.

31.12.2010 31.12.2009
Déviz Tutar: TL Karsihg1 Déviz Tutar: TL Kargihg1
USD (1 Usd: 1,5460) 3.546.260 5.483 4.294.899 6.467
5.483 6.467

Sirket ortagi Mustafa Kocatiirk ile yapilan protokole konu ddvizli borg bakiyesinin déviz olarak
ddemesinin yapilacag: ve dovizli borg bakiyesi igin faiz hesaplanmayacag belirtilmis olup, 31
Arabk 2010 donem sonu itibariyle dovizli bor¢ bakiyesinin degerlenmesi neticesinde cari
dénemde 269 TL kur fark: gideri gelir tablosuna yansitilmastur.

Ust Diizey Yoneticilere Saglanan Faydalar

31.12.2010 31.12.2009
TP YP TP YP
Saglanan Kisa Vadeli Faydalar (*)(**) 633 - 609 -
633 - 609 -

(*) Sirketin iist diizey yoneticileri genel miidiir, genel miidiir yardimcilar1 ve yonetim kurulu
ityelerinden olusmaktadr.
(**) Belirtilen tutarin disinda iist diizey yoneticilere ayni haklar da saglanmaktadur.
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YASAR FACTORING HiZMETLERI A.§.
31 ARALIK 2010 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA [LISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

9. MADDIi DURAN VARLIKLAR (devami)

Ekonomik 6miirler
Makine, cihazlar 5
Tagitlar 5
Demirbaglar 5
Ozel maliyetler 5
Bilgisayar yazlimlari, haklar - 5

10. MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

Haklar Toplam
IL TL
Maliyet deferi
1 Ocak 2009 agilis bakiyesi 339 339
Alimlar 86 86
31 Aralik 2009 kapanis bakiyesi 425 425
1 Ocak 2010 agili bakiyesi 425 425
Alimlar 105 105
31 Aralik 2010 kapams bakiyesi 530 530
Birikmis itfa paylan
1 Ocak 2009 agilis bakiyesi ‘ (88) (88)
Dé6nem gideri (72) (72)
31 Aralik 2009 kapams bakiyesi (160) (160)
1 Ocak 2010 agihs bakiyesi (160) (160)
Dénem gideri (85) (85)
31 Aralik 2010 kapams bakiyesi ' (245) (245)
31 Aralik 2009 itibartyla Net Defter Degeri 265 265
31 Aralik 2010 itibartyla Net Defter Degeri ' 285 285

11. SEREFIYE

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2009: Bulunmamaktadir).
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3] ARALIK 2010 TARIHI iTIBARTYLA FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmitir.)

12. ERTELENEN VERGI VARLIKLARI VE YOKUMLULUKLERI

Sirket, vergiye esas yasal finansal tablolar1 ile UFRS’ye gore hazirlanmig finansal tablolar
arasindaki farkliliklardan kaynaklanan gegici zamanlama farklar: igin ertelenmis vergi varh ve
yilkiimliiligii muhasebelestirmektedir. Soz konusu farklhiliklar genellikle baz1 gelir ve gider
kalemlerinin vergiye esas finansal tablolar ile UFRS’ye gore hazirlanan finansal tablolarda farkh
dénemlerde yer almasindan kaynaklanmakta olup, s6z konusu farklar asagida belirtilmektedir.

Ertelenmis vergi varliklan ve yikiimliiliikleri hesaplanmasinda kullanilan vergi oram %20°dir
(2009: %20).

Ertelenmis vergiye baz teskil eden zamanlama farkhihklari: 31 Aralik 31 Aralik
2010 2009
Maddi ve maddi olmayan varhklar ekonomik émiir farklar 961 864
Kidem tazminati karsihi (182) (149)
Siipheli alacak karsihif1 diizeltmesi (8.589) (6.902)
Ifazanﬂmamls faktoring gelirleri (6.286) (5.871)
Onceki dénem kazanilmamis faktoring gelirleri 5.871 4.833
(8.225) (7.225)
31 Arahk 31 Aralik
2010 2009
Maddi ve maddi olmayan varliklar ekonomik 6miir farklar1 192 173
Kidem tazminati karsilig 37 (30)
Siipheli alacak karsihig diizeltmesi (1.718) (1.380)
Kazamlmamyg faktoring gelirleri (1.259) (1.174)
Onceki donem kazanilmams faktoring gelirleri 1.174 967
Ertelenmis vergi varhg: (1.648) (1.445)
2010 2009

Ertelenmis vergi (aktifi)/pasifi hareketleri:
1 Ocak, agilis bakiyesi (1.445) (549)
Ertelenmis vergi (geliri) / gideri (net) (Not 34) (203) (896)
31 Aralik, kapanig bakiyesi (1.648) (1.445)

13. SATIS AMACLI ELDE TUTULAN VE DURDURULAN FAALIYETLERE EiSKiN
VARLIKLAR

Bulunmaktadir (31 Aralik 2009: Bulunmamaktadir).
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14. DIGER AKTIFLER

31.12.2010 31.12.2009

TP YP TP YP
Personelden Alacaklar 23 - 29 -
Pesin Odenen Giderler 163 - 188 -
Iskontolu Kredi Faiz Giderleri - - 111 =
Verilen Siparig Avansi 11 - - 260
Mahkemelere Verilen Teminatlar 19 - 32 -
Diger 20 36 7 35

236 36 367 205

31 Aralik 2010 ve 31 Arahk 2009 tarihleri itibartyla diger aktifler i¢inde yer alan yabanci para
pozisyonunun dokiimii asagidaki gibidir.

31.12.2010 31.12.2009
Doviz Tutar1  TL Karsihig Déviz Tutar: TL Kargihgi

UsSD (1 Usd : 1,5460) 23.500 36 196.200 295
EURO (1 Euro: 2,0491) . : - :

23.500 36 295

15. ALINAN KREDILER
Finansal Borglar
31.12.2010 31.12.2009
Kisa Vadeli Finansal Borglar 82.902 69.193
82.902 69.193

Kisa vadeli finansal borglarin detay: asagidaki gibidir:

Para Birimi Faiz Oram 31 Aralik 2010
TL %7,81-%11,00 82.902
Toplam 82.902
Para Birimi Faiz Oram 31 Aralik 2009
TL %8,00-%12,75 69.193
Toplam 69.193

Sirket’in kullanmig oldugu kredilere iligkin olarak teminat verilmemistir.
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31 ARALIK 2010 TARIHI iTIBARTYLA FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Liras (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

16. MUHTELIF BORCI;,AR VE DIGER YABANCI KAYNAKLAR

31.12.2010 31.12.2009
TP YP TP YP
Saticilara Borglar 192 - 267 -
Ortaklara Borglar (*) - 5.483 - 6.467
192 5.483 267 6.467

(*) Sirket ortagr Mustafa Kocatiirk ile yapilan protokole konu dévizli borg bakiyesinin déviz
olarak Sdemesinin yapilacagi ve dovizli borg bakiyesi igin faiz hesaplanmayacag: belirtilmis
olup, 31 Aralik 2010 dénem sonu itibariyle dovizli borg bakiyesinin degerlenmesi neticesinde

cari dénemde 137 TL kur farki gideri gelir tablosuna yansitilmigtar.
17. KIRALAMA iSLEMLERINDEN BORCLAR
Bulunmamaktadir (31 Aralik 2009: Bulunmamaktadr).
18. ALIM SATIM AMACLI TUREV FINANSAL YUKUMLULUKLER
Bulunmamaktadir (31 Aralik 2009: Bulunmamaktadir).

19. ODENECEK VERGI VE YOKOUMLULUKLER

31.12.2010 31.12.2009
TP YP TP YP
Odenecek Kurumlar Vergisi 1.036 - 1.174 5
Odenecek Vergiler ve Harglar 364 - 334 -
Odenecek Sosyal Giivenlik Kesintileri 143 - 117 -
1.543 - 1.625 -
20. BORC VE GIDER KARSILIKLARI
31.12.2010 31.12.2009
TP YP TP YP
Calisan Haklar Yiikiimliiliigi Kargili 182 - 149 -
Dava Karsiliklar1 (*) - - 280 -
182 - 429 -

(*) Gelir Idaresi Bagkanlig tarafindan 2008 yilina iligkin Tiirkiye genelinde faktoring girketleri
ile ilgili yapilan sektorel inceleme kapsaminda, sirket hakkinda Damga Vergisi kanununa
istinaden vergi inceleme raporu diizenlenmistir. Sirket, séz konusu rapora istinaden adina tarh
"edilecek vergi ve kesilecek cezalara iliskin tarhiyat ncesi uzlasma talebinde bulunmus ve bu
kapsamda uzlagma 2 Nisan 2010 tarihinde sonuglanmugtir.Sirket 31 Aralik 2009 tarihli mali
tablolarina, uzlagma oranlarmni dikkate alarak, 280 TL tutarinda karsilik ayirmagtr.
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21. CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR

31 Aralk 2010 31 Aralik 2009
Kidem Tazminati1 Karsihif 182 149
182 149

Kidem tazminat: karsiligr:

Yiiriirlikteki Is Kanunu hiikiimeri uyarinca, gahsanlardan kidem tazminatma hak kazanacak
sekilde is sdzlesmesi sona erenlere, hak kazandiklar1 yasal kidem tazminatlarmm &denmesi
yiikiimliiliigii vardir. Ayrica, halen yiiriirliikte bulunan 506 sayilh Sosyal Sigortalar Kanununun
6 Mart 1981 tarih, 2422 sayih ve 25 Agustos 1999 tarih, 4447 sayih yasalar ile degigik 60’mc1
maddesi hiikkmii geregince kidem tazminatim alarak isten ayrilma hakki kazananlara da yasal
kidem tazminatlarm 6deme yiikiimliiliigii bulunmaktadir. Emeklilik 6ncesi hizmet sartlarryla
ilgili baza gegis kargiliklary, ilgili kanunun 23 Mayis 2002 tarihinde degigtirilmesi ile Kanun’dan
¢ikarilmstir.

31 Aralik 2010 tarihi itibarryla 6denecek kidem tazminati, ayhik 2.517,01 TL (2009: 2.365,16
TL) tavanina tabidir.

Kidem tazminati yiikiimliiliigii yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir. Kidem tazminat:
karsihigi, Sirket’in, calisanlarm emekli olmasindan kaynaklanan gelecekteki muhtemel
yiikiimliiliik tutarinin bugiinkii degerinin tahmin edilmesi yoluyla hesaplanmaktadir. UMS 19
(“Calisanlara Saglanan Faydalar”), sirketin yiikiimliiliiklerinin, tanimlanmis fayda planlar
kapsaminda aktiieryal degerleme y6ntemleri kullanilarak gelistirilmesini 6ngdriir.

31 Aralik 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihli finansal tablolarda Sirket, kidem tazminatim tahmin
edilen enflasyon oranlarma ve personelin isten ayrilmasi veya igine son verilmesi ile ilgili kendi
deneyimlerinden dogan faktorlere dayanarak ve hak kazamlan menfaatlerin bilango tarihinde
gecerli olan devlet tahvili faiz oranim ve “Ongoriilen Birim Kredi Yontemi’ni” kullanarak
iskonto eden bir hesaplama yapmus ve ekli finansal tablolarma yansitmmstr. Bu ¢galismada iskonto
orami %10 (31 Aralik 2009: %11), enflasyon oram %5,1 (31 Arahik 2009: %4,8) olarak

kullanilmagtur.

1 Ocak — 31 Aralik 2010 ve 1 Ocak — 31 Aralik 2009 tarihleri arasinda kidem tazminati
kargilig1 hesabinin hareketi asagida sunulmugtur:

2010 2009
Acihg bakiyesi, 1 Ocak 149 171
Dénem iginde 6denen 57) 41)
Hizmet maliyeti 82 19
Faiz maliyeti 8 -
Dénem sonu itibarryla 31 Aralik 182 149
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

22.  ODENMIS SERMAYE VE SERMAYE YEDEKLERI

23.

Odenmis Sermaye

31 Aralik 2010 31 Aralik 2009

Pay Pay
Adi Oram % Pay Tutar1 Oram % Pay Tutar
Mustafa Kocatiirk 87,15 6.798 87,15 6.798
Fatma Pmar Kocatiirk 9,94 776 9,94 776
Cigdem Kocatiirk 2,90 226 2,90 226
Recep Kaya <1 - <] -
Engin Basgelik <1 - <1 =
Toplam 100 7.800 100 7.800

Sirket'in 6denmis sermayesi 31 Aralik 2010 tarihi itibartyla 7.800 Bin TL (2009: 7.800 Bin TL)
(tarihsel deger) olup, 7.800.000 adet her biri nominal 1 Tiirk Liras1 degerinde olan hisseden
olugsmaktadir.

Sermaye Yedekleri

31 Aralik 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibartyla 34 TL tutarindaki sermaye yedekleri,
Sirket’in 6denmis sermayesine iliskin enflasyon diizeltme farklarini igermektedir.

KAR YEDEKLERI
31 Aralik 31 Aralik
2010 2009
Yasal yedekler 1.567 1.567
Olaganiistii Yedekler 53.948 39.991
55.515 41.558

Yasal yedekler, Tiirk Ticaret Kanunu’na gore ayrilan birinci ve ikinci kanuni yedek akgelerden
olugmaktadir. Birinci kanuni yedek akge, yillhik net ticari karin %5’i oraninda ve ddenmis
sermayenin %20’sine kadar ayrilmaktadir. Ikinci yedek akge ise birinci tertip kanuni yedek
ak¢e ve birinci temettiiden sonra kalan kardan, nakit temettii dagitimlarmin %10’u kadar
ayriimaktadir.
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24. YABANCI PARA POZISYONU

Sirket, doviz cinsinden varlik ve yiikiimliliiklerinin Tiirk Lirasi’na cevriminde kullanilan kur
oranlarnin degisimi nedeniyle, kur riskine maruzdur. Sirket yonetimi, belirledigi agik ve
kapali pozisyon limitleri dahilinde Sirket’in doviz pozisyonunu ginliik olarak takip

etmektedir.
Orjinal Para Birimleri

TL
31 Arahik 2010 ABD Dolan Kargihifn
VARLIKLAR
Diger Aktifler 23.500 36
Toplam 23.500 36
YUKUMLULUKLER
Ortaklara Borglar (3.546.260) (5.483)
Toplam (3.546.260) (5.483)
Net Yabanci Para Pozisyonu (3.522.760) (5.447)

Orjinal Para Birimleri

TL
31 Aralik 2009 ABD Dolan Karsihig:
VARLIKLAR
Diger Aktifler 196.200 295
Toplam 196.200 295
YUKUMLULUKLER
Ortaklara Borglar (4.294.899) (6.467)
Toplam (4.294.899) (6.467)
Net Yabanci Para Pozisyonu (4.098.699) (6.172)
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25,

26.

27,

KARSILIKLAR, SARTA BAGLI VARLIK VE YOKUMLULUKLER
Bilanco dis1 viikiimliiliikler

Rapor tarihi itibari ile girketin kanuni takipteki alacaklar1 igin mahkemelere verilmek iizere
almis oldugu; ancak pasifte yer almayan 296 TL (31 Aralik 2009: 284 TL) teminat mektubu
riski mevcuttur.

Inceleme déneminde sirket yoneticilerinden alinan beyanlara gore; yukandaki yiikiimlilikler
haricinde pasifte yer almayan, Sirket Ortaklari, Istirakler, Bagl Ortakliklar Lehine Verilen
Garanti, Taahhiit, Kefalet, Ipotek, Aval, Ciro gibi Yiikiimlilliikler ve yabanci kaynaklar igin
verilen yukarida belirtilenler diginda pasifte yer almayan Ipotek, Kefalet ve Teminatlar yoktur.

Devam eden dava ve / veya icra takipleri:

Rapor tarihi itibariyle sirketin lehine ve aleyhine agilan dava ve icra takipleri hakkinda girket
avukatlarimdan alman son durum raporlar1 6zeti asagidaki gibidir.

31.12.2010 _ 31.12.2009
Cari Donem Onceki Dinem
Takip Takip Takip Takip

Cinsi Konusu Adeti Tutar TL Adeti Tutanr TL
Sirket tarafindan yiiriitiilen icra takipleri Alacak TL 792 10.027 786 10.111

Dolar 1 7 -

Avro 4 78
Toplam 10.112 10.111
Sirket aleyhine agilan davalar Itiraz 11 166 25 153

Sirket, teminatsiz ve tahsil kabiliyeti zayif alacaklarmin tamam i¢in BDDK tarafindan 20
Temmuz 2007 tarih ve 26588 sayili Resmi Gazete’de yaymmlanan “Finansal Kiralama,
Faktoring ve Finansman Sirketlerince Alacaklar1 Igin Ayrilacak Kargiliklara iliskin Usul ve
Esaslar Hakkinda Tebli”e uygun olarak &zel ve genel kargilik ayirmaktadir.

BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Sirket, Tiirkiye’de ve sadece faktoring isletmeciligi alaninda faaliyet gosterdigi i¢in finansal
bilgilerini béliimlere gore raporlamamgtir.

BILANCO TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR

Bulunmamaktadir.
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28. [ESAS FAALIYET GELIRLERI

1 Ocak — 1 Ocak —
31 Arahk 2010 31 Aralik 2009
Faktoring faiz gelirleri 32.663 33.400
Faktoring komisyon gelirleri 6.602 5.460
39.265 38.860
29. [ESAS FAALIYET GIDERLERI
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2010 31 Aralik 2009
Personel Ucret ve Giderleri (7.543) (5.525)
Kidem Tazminat Karsihg (90) (19)
Amortisman ve Itfa Giderleri - (1.066) (742)
Hizmet, Miisavirlik, Bilirkisi Giderleri (599) (118)
Temsil Agirlama Giderleri (379) (184)
Isyeri Kira Giderleri (1.243) (1.002)
Banka Cek Masraflan (314) (297)
Reklam, Promosyon Giderleri (513) (1.266)
Dava Mahkeme Gideri (75) (115)
Vergi Resim ve Harg (109) (194)
Genel Yo6netim Giderleri (2.837) (2.234)
Diger (208) (608)
(14.976) (12.304)
30. DIGER FAALIYET GELIRLERI
1 Ocak — 1 Ocak -
31 Aralik 2010 31 Aralik 2009
Kambiyo Islemleri Kan ‘ 547 729
Sabit Kiymet Satig Kar1 - 35
Kidem Tazminat: Karsihg1 Gideri Iptali - 12
Diger 495 10
1.042 788
31. FINANSMAN GIDERLERI
1 Ocak — 1 Ocak —
31 Aralik 2010 31 Aralik 2009
Kullanilan Kredilere Verilen Faizler (5.874) (4.916)
(5.874) (4.916)
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32.

33,

34.

TAKIPTEKI ALACAKLARA ILISKIN OZEL KARSILIKLAR

1 Ocak 2010 - 1 Ocak 2009 -
31 Arahk 2010 31 Aralik 2009
Ozel Karsilik Gideri (1.559) (4.018)
(1.559) (4.018)

DIGER FAALIYET GIDERLERI
1 Ocak 2010 - 1 Ocak 2009 -
31 Aralik 2010 31 Aralik 2009
Kambiyo Islemleri Zarar (671) (709)
Diger (21) B
(692) (709)

VERGILER

Kurumlar Vergisi

Sirket, Tiirkiye’de gegerli olan kurumlar vergisine tabidir. Sirket’in cari donem faaliyet
sonuglarma iligkin tahmini vergi yiikiimliliikleri i¢in ekli finansal tablolarda gerekli kargiliklar
ayrilmigtir.

Vergiye tabi kurum kazanci iizerinden tahakkuk ettirilecek kurumlar vergisi orami ticari
kazancin tespitinde gider yazilan vergi matrahindan indirilemeyen giderlerin eklenmesi ve
vergiden istisna kazanglar, vergiye tabi olmayan gelirler ve diger indirimler (varsa gegmis yil
zararlan ve tercih edildigi takdirde kullanilan yatirim indirimleri) diigiildiikten sonra kalan
matrah iizerinden hesaplanmaktadir.

2010 y1linda uygulanan efektif vergi oram %20°dir (2009: %20).

Tirkiye’de gegici vergi iigcer aylikk donemler itibariyle hesaplanmakta ve tahakkuk
ettirilmektedir. 2010 y1il1 kurum kazanglarinin gegici vergi dénemleri itibariyle vergilendirilmesi
agamasmnda kurum kazanglar1 {izerinden hesaplanmasi1 gereken gegici vergi oram1 %20’dir.
(2009: %20).

Zararlar gelecek yillarda olusacak vergilendirilebilir kardan diisiilmek iizere, maksimum 5 yil
tagmabilir. Ancak olusan zararlar geriye donilkk olarak onceki yillarda olugan karlardan
diisiilemez.

Turkiye’de vergi degerlendirmesiyle ilgili kesin ve kati bir mutabakatlagma prosediirii
bulunmamaktadir. §irketler ilgili yilin hesap kapama donemini takip eden yilin 1-25 Nisan
tarihleri arasinda vergi beyannamelerini hazirlamaktadw. Vergi Dairesi tarafindan bu
beyannameler ve buna baz olan muhasebe kayitlar: 5 yil igerisinde incelenerek degistirilebilir.
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34.

VERGILER (devamz)

Gelir Vergisi Stopajt:

Kurumlar vergisine ek olarak, dagitilmasi durumunda kar pay: elde eden ve bu kar paylarini
kurum kazancma dahil ederek beyan eden tam milkellef kurumlara ve yabanci sgirketlerin
Tiirkiye’deki subelerine dagitilanlar harig olmak iizere kar paylan iizerinden ayrica gelir vergisi
stopaji hesaplanmasi gerekmektedir. Gelir vergisi stopaji 24 Nisan 2003 — 22 Temmuz 2006
tarihleri arasnda tim sirketlerde %10 olarak uygulanmustw. Bu oran, 22 Temmuz 2006

" tarihinden itibaren, 2006/10731 sayili Bakanlar Kurulu Karari ile %15 olarak uygulanmaktadir.

Dagitilmayip sermayeye ilave edilen kar paylar gelir vergisi stopajina tabi degildir.

24 Nisan 2003 tarihinden énce alnmis yatrim tegvik belgelerine istinaden yararlamlan yatirim
indirimi tutar iizerinden %19,8 vergi tevkifati yapilmasi gerekmektedir. Bu tarihten sonra
yapilan tegvik belgesiz yatrim harcamalarmdan vergi tevkifati yapilmamaktadur.

Yatirim Indirimi Uygulamasi

1 Agustos 2010 Tarihli ve 27659 Sayili Resmi Gazete'de yaymmlanarak yiiriirlige giren 6009
sayih Kanun'un 5. maddesi ile Anayasa Mahkemesinin 8 Ocak 2010 tarihli Resmi Gazete’de
yayimlanan 2009/144 sayili Karar ile iptal edilen 193 say1h Gelir Vergisi Kanununun gegici 69.
maddesindeki “sadece 2006, 2007 ve 2008 yillarma ait” ibaresi yeniden diizenlenmigtir. Yeni
diizenleme ile, kazancin yetersiz olmasi nedeniyle indirilemeyen ve sonraki dénemlere devreden
yatrim indirimi istisnasmndan yil smirlamasi olmaksizin yararlamlmaya devam edilmesi
saglanmakta, ancak, vergi matrahlarmim tespitinde yatrim indirimi istisnas1 olarak indirim
konusu yapilacak tutarm ise ilgili y1l kazang tutarinin %25’ini agmamasi ongoriilmektedir. Yine
yapilan degisiklikle, yatrim indirimden yararlanacak olanlarm kurumlar vergisi oranmnin %30
degil yiiriirliikteki oran (%20) olmas1 esas1 benimsenmistir.

Sirket’in bilango tarihi itibariyla yatirim indirimi bulunmamaktadr.
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34.

35:

36.

VERGILER (devami)
2010 2009
Cari kurumlar vergisi 3.735 4.640
Pegin 5denen vergi (2.699) (3.466)
1.036 1.174
2010 2009
Vergi karsihifi:
Kurumlar vergisi kargilig (3.735) (4.640)
Ertelenmis vergi geliri / (gideri) (Not 12) 203 896
(3.532) (3.744)
Verginin mutabakati 2010 2009
Vergi 6ncesi kar / (zarar) 17.206 17.701
Vergi oran1 %20 (2009: %20) ile hesaplanan vergi (3.441) (3.540)
Vergi etkisi:
- kanunen kabul edilmeyen giderlerin vergi etkisi (1.284) (931)
- vergiden muaf gelir etkisi 1.193 727
(3.532) (3.744)
HISSE BASINA KAZANC

UMS 33 « Hisse Basina Kazang” standardina gore, hisse senetleri borsada iglem gormeyen
isletmeler hisse bagina kazang agiklamak zorunda degildirler. Sirket’in hisseleri borsada iglem
gormediginden dolay, ekli finansal tablolarda hisse bagina kazang/zarar hesaplanmamugtr.

FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA MALi TABLOLARIN
ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN GEREKLI

OLAN DIiGER HUSUSLAR

Bulunmamaktadir (31 Arahk 2009: Bulunmamaktadir).
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FINANSAL ARACLARLA ILGILI EK BILGILER

Sermaye risk yonetimi

Sirket, sermaye yénetiminde, bir yandan faaliyetlerinin siirekliligini saglamaya ¢alisirken, diger
yandan da borg ve dzkaynak dengesini en verimli gekilde kullanarak karmi artirmay1
hedeflemektedir.

Sirket’in sermaye yonetimindeki amaci; sirketin gelir getiren bir isletme olarak devamhiligim
saglamak, hissedar ve kurumsal ortaklarm faydasim gbzetmek, aym zamanda sermayenin
maliyetini azaltmak i¢in en verimli sermaye yapisinin sirekliligini saglamaktir

Sirket’in sermaye ve fonlama yapisi, kredileri de igeren borglar, ve sirastyla nakit ve nakit
benzerleri, ¢ikarlmis sermaye, yedekler ile gegmis yil kazanglarim igeren 6zkaynak
kalemlerinden olugmaktadir. '

2010 yilnda ozkaynaklarm borglara oram %85,8 (31 Aralk 2009: %82,1) olarak
gerceklesmistir. 31 Aralik 2010 ve 2009 tarihleri itibarryla dzkaynaklarin borglara oram
asafidaki gibidir.

2010 2009
Toplam Borglar 90.332 77.986
Eksi: Nakit ve nakit benzerleri (585) (825)
Net Borc;“ 89.747 77.161
Toplam Ozkaynak 77.023 63.349
Ozkaynak/borg orani %85.8 %82,1

Onemli Muhasebe Politikalar

Sirket’in finansal araglarla ilgili onemli muhasebe politikalar1 3 numarah “Uygulanan
Degerleme Ilkeleri / Muhasebe Politikalarr” notunda agiklanmaktadur.

Finansal Arac¢ Kategorileri

31 Aralik .31 Aralik
2010 2009
Finansal varliklar:
Bankalar 436 728
Faktoring Alacaklar: ve Takipteki Alacaklar (net) 161.811 135.279
Finansal Yiikiimliiliikler:
Mubhtelif Borglar ve Diger Yabanci Kaynaklar 5.675 6.734
Alman Krediler 82.902 69.193
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37.

FINANSAL ARACLARLA ILGILI EK BILGILER (Devami)

Finansal Arag Kategorileri (devami)
Finansal varliklarm ve yiikiimliiliklerin gergege uygun degeri agagidaki gibi belirlenir:

Birinci seviye: Finansal varlik ve yikiimlalikler, birbirinin aym varlik ve yiikiimliiliikler i¢in
aktif piyasada islem goren borsa fiyatlarmdan degerlenmistir.

ikinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliilikler, ilgili varlk ya da yikiimliligiin birinci
seviyede belirtilen borsa fiyatindan baska direk ya da indirek olarak piyasada gozlenebilen
fiyatmm bulunmasinda kullamlan girdilerden degerlenmistir.

Ugiincii seviye: Finansal varlik ve yiikimliliikler, varlik ya da yikiimliiliiin gergege uygun
degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden
degerlenmistir.

Sirketin 31 Arahik 2010 ve 2009 tarihleri itibariyla gergege uygun degerleriyle gosterilen
finansal varlik ve yiikiimliiliikleri bulunmamaktadir.

Finansal Risk Yénetimindeki Hedefler

Sirket finansal piyasalara erigimin diizenli bir sekilde saglanmasindan ve faaliyetleri ile ilgili
maruz kalnan finansal risklerin gozlemlenmesinden ve yonetilmesinden sorumludur. Soz
konusu bu riskler; piyasa riski (d6viz kuru riski, gergege uygun faiz oram riski ve fiyat riskini de
igerir), likidite riski ile nakit akim faiz oram riskini kapsar.

Piyasa Riski

Faaliyetleri nedeniyle Sirket, doviz kurundaki (f maddesine bakimz) ve faiz oramindaki (g
maddesine bakiniz) degisiklikler ile ilgili finansal risklere maruz kalmaktadir. Sirket diizeyinde
karsilasilan piyasa riskleri, duyarlilik analizleri esasina gore Slgiilmektedir.

Cari yilda Sirket’in maruz kaldig piyasa riskinde ya da karsilagilan riskleri ele alig yonteminde

veya bu riskleri nasil dlgtiigiine dair kullandif1 yontemde, onceki seneye goére bir degisiklik
olmamagtir.

Kur Riski Yénetimi

Yabanci para cinsinden islemler, kur riskinin olusmasma sebebiyet vermektedir. Sirket
faaliyetlerinin ve finansman anlagmalarinin nakit akislarmin sonucunda ortaya ¢ikan kur riskini
diizenli olarak kontrol etmektedir.

Sirket’in ddviz cinsinden parasal varliklarinin ve parasal yiikiimliiliiklerin yabanci para dagilimi
Not 24°te verilmistir.
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37. FINANSAL ARACLARLA ILGILI EK BILGILER (Devami)

Kur Riski Yonetimi (devami)
Kur Riskine Duyarlilik

Sirket, bashica ABD Dolar1 cinsinden kur riskine maruz kalmaktadir.

Asagidaki tablo ABD Dolar1 kurundaki %10’luk artigin Sirket’in ilgili yabanci paraya olan
duyarhligim1 g6stermektedir. Kullanilan %10°luk oran, kur riskinin iist diizey yonetime Sirket
icinde raporlanmasi sirasinda kullanilan oran olup, s6z konusu oran y6netimin déviz kurlarmda
bekledigi olas1 degisikligi ifade eder. Sirket’in raporlama tarihinde maruz kaldigi kur riskine
iligkin duyarhilik analizleri, mali yihn baslangicindaki degisiklige gore belirlenir ve tiim
raporlama dénemi boyunca sabit tutulur. Pozitif tutar, kar/zararda gelir artisini ifade eder.

31 Arahk 2010
Kar / Zarar Ozkaynaklar
Yabanci paranm Yabanci paranmn Yabanci paranm Yabanci paranin
deger kazanmasi deger kaybetmesi deger kazanmasi deger kaybetmesi
ABD Dolar'nm TL kargisinda %10 degigmesi halinde
1 - ABD Dolan net varlik / yiikimliliigi (545) 545 =
2- ABD Dolan riskinden korunan kism (-) - - - -
3- ABD Dolan net etki (1 +2) (545) 545 - -
31 Arahk 2009
Kar / Zarar Ozkaynaklar
Yabanci paranin Yabanci paranmn Yabanci paranin Yabanci paranm
deger kazanmasi deger kaybetmesi deger kazanmasi deger kaybetmesi
ABD Dolari'nmn TL kargisinda %10 degigmesi halinde
1 — ABD Dolan net varlik / yukiimlulagi (617) 617 " =
2- ABD Dolan riskinden korunan kisim (-) - - - -
3- ABD Dolan net etki (1 +2) (617) 617 - -
Faiz Oram Riski Y6netimi

Sirket’in sabit ve degigken faiz oranlari iizerinden borglanmasi, Sirket’i faiz oram riskine maruz
birakmaktadir. S6z konusu risk, sabit ve degisken oranli borglar arasinda uygun bir dagilim
yapilarak, Sirket tarafindan kontrol edilmektedir.

Faiz Orami Duyarhlifa

Asagidaki duyarhlik analizleri raporlama tarihinde maruz kalinan faiz oram riskine ve mali y1ln
baglangicinda ongbriilen faiz oram degisikligine gore belirlenir ve tiim raporlama dénemi
boyunca sabit tutulur. Sirket yonetimi, duyarlilik analizlerini faiz oranlarinda 100 baz puanlik
bir dalgalanma senaryosu iizerinden yapmaktadir. S6z konusu tutar, Sirket i¢inde iist diizey
ydnetime yapilan raporlamalarda da kullanilmaktadir.

Raporlama tarihinde faiz oranlarimin %1 daha yiiksek olmasi ve diger tiim degiskenlerin sabit
olmasi durumunda:
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37.

FINANSAL ARACLARLA LGILI EK BILGILER (devami)

Faiz Oram Duyarlilif (devami

Cari dénemde bankalar mevduatinin tamaminin vadesiz olmasi nedeni ile kar/zarar etkisi
olusmamaktadir (31 Aralk 2009:Bulunmamaktadir). Kullanlan kredilerden dolay: ise 86 TL
faiz gideri (31 Aralik 2009: 71 TL) olugmaktadir.

Diger Fiyat Riskleri
Sirket’in, hisse senetleri yatirimlar1 bulunmamaktadir.
Kredi Riski Yénetimi

Finansal aracin taraflarindan birinin sozlesmeye bagh yilkiimlilliiiinii yerine getirememesi
nedeniyle Sirket’e finansal bir kayip olusturmas: riski, kredi riski olarak tammlanr. Sirket,
yalmzca kredi giivenirliligi olan taraflarla islemlerini gergeklestirme ve yeterli teminat elde etme
yoluyla kredi riskini azaltmaya cahsmaktadir. Sirket’in maruz kaldif kredi riskleri ve
misterilerin kredi dereceleri devamli olarak izlenmektedir. Kredi riski, milgteriler i¢in belirlenen
ve Yonetim Kurulu tarafindan belirlenen smnirlar aracihiyla kontrol edilmektedir.

Faktoring alacaklari, gesitli sektorlere dagilmis, ¢ok sayida miisterileri kapsamaktadir.
Miisterilerin ticari alacak bakiyeleri iizerinden devamh kredi degerlendirmeleri yapilmaktadir.

Faktoring alacaklarinin sektérel dagilim asagndaki gibidir:

31 Aralik 2010 31 Aralik 2009
% %
Tekstil Uriinleri 25 29
Motorlu Arag Servis Hizmetleri _ 17 18
Tagimacihik
Imalat Sanayi
Kagit Uriinleri
Metal Ana Sanayi
Gida, Mesrubat ve Tiitlin Sanayi
Metal Dig1 Maddeler sanayi
Sosyal ve Kigisel Hizmetler
Emlak, Komisyon ve Kiralama Hizmetleri
Makina Teghizat
Insaat
Kauguk ve Plastik Uriinleri
Diger

o N R =)
B =~

SO N LWL W
Oloy W W W W

—
(=]
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37. FINANSAL ARACLARLA iLGILI EK BILGILER (Devami)

Kredi Riski Yénetimi (devami)

Finansal arag tiirleri itibartyla maruz kalinan kredi riskleri

Raporlama tarihi itibariyla maruz kalman azami kredi riski (*)
- Azami riskin teminat, vs ile givence altma almms kism1

A. Vadesi gegmemis ya da deger digokligiine uframamis finansal varliklarm
net defter degeri(**)

- teminat, vs ile giivence altma almmig kismi

B. Kosullan  yeniden  gbrigilmds  bulunan, aksi  takdirde
vadesi gegmis veya deger digikligiine ugramig sayilacak finansal varliklarm
defter degeri-

G Vadesi  gegmis ancak deger dugikligiine  uframamig
varhklarm net defter degeri

- teminat, vs ile giivence altma almmis kism1

D. Deger dusikliigine ugrayan varliklarm net defter degerleri
- Vadesi gegmis (brit defter degeri)
- Deger dugiklugi (-)
- Net degerin teminat, vs ile glivence altma almmig kism1 **
- Vadesi gegmemis (briit defter degeri)
- Deger dagukligi (-)
- Net degerin teminat, vs ile giivence altma almmag kism1

E. Bilango dis1 kredi riski igeren unsurlar

(*) Tutarin belirlenmesinde, alnan teminatlar gibi, kredi gitvenilirliginde arti saglayan unsurlar dikkate almmamgtr.
(**) Mevzuatta belirtilen dikkate almma oranlan ile garpiimig tutari ifade etmektedir.
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31 Aralik 2010

Faktoring  Bankalardaki
Alacaklan Mevduat

161.811 436
161.596 436
9.008 2
(8.793) .
215 .

31 Aralik 2009

Faktoring  Bankalardaki
Alacaklan Mevduat

135.279 728

134.013 728
8.921 ,

(7.655) -
1.266 -
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37. FINANSAL ARACLARLA ILGILI EK BILGILER (Devami)
Likidite Risk Yonetimi
Sirket yonetimi, kisa, orta, uzun vadeli fonlama ve likidite gereklilikleri i¢in, uygun bir likidite riski
yonetimi olugturmustur. Sirket, tahmini ve fiili nakit akimlarim diizenli olarak takip ederek ve finansal

varliklarm ve yiikiimliiliklerin vadelerinin eslestirilmesi yoluyla yeterli fonlarin ve borglanma rezervinin
devamim saglayarak, likidite riskini yonetir.

Likidite Tablosu

Asagdaki tablo, Sirket’in tiirev niteliginde olmayan finansal varlik ve yiikiimliiliklerinin vade dagilimmi
gostermektedir. Asagidaki tablolar, Sirket’in varlik ve yiikiimliliiklerini tahsil etmesi ve 6demesi gereken
en erken tarihlere gore hazirlanmistir. Sirket’in ayrica varlik ve yiikiimliiliikleri iizerinden tahsil edilecek
ve ddenecek faizler de agagidaki tabloya dahil edilmigtir:

31 Aralik 2010
Sozlesme
Uyarinca
Nakit Girig
Cikiglar
Defter Toplam 3 aydan 3-12 1-5yl 5 yildan
Sozlesme Uyarinca Vadeler Deferi  (LHI+II+ kisa(l) ayarasi(I) arasi(Il  uzun (IV)
Tiirev Olmayan Finansal Yiikimliilikler
Alinan .Krediler 82.902 84.024 74.890 9.134 - -
Mubhtelif Borglar 5.675 5.675 5.675 - - -
88.577 89.699 80.565 9.134
31 Arahik 2009
Sozlesme
Uyarinca Nakit
Girig 5 yildan
Defter Cikiglar Toplamu 3 aydan 3-12 1-5 yil uzun
S¢zlesme Uyarinca Vadeler Degeri (063183 11630%4] kisa(I) ayarasi aras: (IIT) [1A%)]
Tiirev Olmayan Finansal Yiikimliilikler:
Alman Krediler 69.193 69.919 63.969 5950 “ :
Mubtelif Borglar 6.734 6.734 6.734 - - =
76.647 76.653 70.703 5.950 - -

Sirket 8demelerini sézlesme vadelerine gore gergeklestirmektedir.



